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Solar-Aktien: Chancen nach dem Absturz?

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

man traut als Anleger manchmal seinen Augen nicht. Einerseits will die
ganze Welt das Klima retten. Auf der anderen Seite sind ausgerechnet die
Solar-Aktien wieder einmal breit abgestiirzt. Wie passt das zusammen?

Es liegt schon mal nicht daran, dass man keine neuen Solaranlagen mehr
haben will: Auch 2023 wird fiir die Branche wahrscheinlich wieder ein
neues Rekordjahr. Bei BloombergNEF geht man beispielsweise davon aus,
dass die globalen Solar-Installationen dieses Jahr um spektakulare 56%
auf 392.000 Megawatt steigen werden.

Renewable energy stocks' gloomy third quarter
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Immer mehr Lander wollen die Solarstrom-Produktion stark ausweiten.
Die USA fordern zum Beispiel den Bau von Solaranlagen und
Solarzellenfabriken massiv liber Joe Bidens Inflation Reduction Act. Und
Indien will bis 2050 sogar zum groBten Solarstrom-Produzenten der Welt
aufsteigen.

Die meisten Solarkraftwerke hat aber wieder einmal China hochgezogen.
Dort schoss die Solarstrom-Kapazitat im 1. Halbjahr um unglaubliche 43%
nach oben, und liegt damit nun bei 490.000 Megawatt. Mehr als die Halfte
aller Solaranlagen weltweit wurden damit im 1. Halbjahr in China
errichtet, und das Reich der Mitte hat sich diese Solar-Offensive liber 20
Mrd. Euro kosten lassen.

Ein wichtiger Grund fur den Solar-Boom in diesem Jahr ist, dass
Solarzellen immer billiger werden. Fiir die Hersteller ist genau das aber
das groRe Problem. Die Preise fiir den Grundstoff Polysilizium sind im
Vergleich zum Vorjahr schon um mehr als die Halfte eingebrochen. Und
auch die Modulpreise haben sich im Jahresgleich um 30-40% verbilligt.

Global solar installations set to soar in 2023

[ Europe [l China [ India [Jl] Other Asia ~ North America & Caribbean ] Central & South America
B Middle East and North Africa [Jl] Sub-Saharan Africa [l Buffer/unknown

Capacity in Projected
GW

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

Quelle: Canary Media / BloombergNEF

China baut nicht nur Solaranlagen wie verriickt, sondern die Produzenten
haben dort auch ihre Kapazitaten immens erweitert. Sowohl bei
Solarmodulen als auch bei Polysilizium liegt das globale Angebot jetzt
deutlich Giber der Nachfrage. Die Uberkapazitaten werden erst dann
wieder verschwinden, wenn die Nachfrage in den nachsten Jahren noch
viel hoher ist als 2023.

Die Lage ist so dramatisch, dass einige europaische Solarzellen-
Hersteller die EU dazu aufgefordert haben, ihre Lagerbestande
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aufzukaufen. Daneben miisse es dringend MaBnahmen gegen die
~chinesischen Billig-Importe” geben, wenn es in dem Sektor nicht zu
einer Insolvenzwelle kommen soll.

Bei vielen europaischen Politikern wird dieser Appell auf offene Ohren
stoBen. Die EU will von chinesischen Solarlieferungen ohnehin
unabhangiger werden. Darum soll innerhalb Europas bis 2025 eine
Produktionskapazitat von 30.000 Megawatt pro Jahr entstehen.

Das kann aber dazu fiihren, dass die globalen Uberkapazitaten auch in
den nachsten Jahren nicht verschwinden. SchlieBlich versuchen ja auch
die Vereinigten Staaten gerade, eigene Produktionskapazitaten
hochzuziehen, die sie mit Milliarden an Steuergeldern fordern.

Cost of polysilicon and 210mm solar modules
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Und auch die Entwicklung an den Finanzmarkten kann den Solarboom in
den nachsten Jahren bremsen. In Zeiten der Nullzins-Politik lohnte es
sich fiir viele Anlagenbauer noch, sich hoch zu verschulden, und mit
billigem Geld groRe Solarkraftwerke hochzuziehen. Inzwischen sind die
Zinsen aber massiv gestiegen, so dass sich solche Projekte in vielen
westlichen Landern kaum noch lohnen.

Daflir entdecken inzwischen viele sonnenreiche Schwellenlander ihre
Liebe zur Solarenergie. Zurzeit werden unter anderem in Saudi-Arabien,
Abu-Dhabi und in der Wiiste Chiles GroRkraftwerke gebaut, wo die
Produktionskosten fiir Solarstrom dann nur noch bei 1 bis 2 US-Cent je
Kilowattstunde liegen sollen.

Fachleute sind sich einig, dass die Zukunft der Solarindustrie in diesen
GroRkraftwerken in sonnigen Landern liegt. Diese diirften dafiir sorgen,
dass die Installationen auch in den nachsten Jahren nochmal kraftig
steigen. Bei BloombergNEF geht man aus, dass 2030 weltweit Module mit
einer Leistung von liber 700.000 Megawatt verbaut werden. Gegenuber
dem diesjahrigen Wert ware das ein Anstieg um weitere 78%.

= WirtschaftsWoche

WIRTSCHAFT VON OBEN #200 — BILLIGE SONNENENERGIE

Aus diesen Kraftwerken
wird Strom nur 1 Cent pro
Kilowattstunde kosten

von Thomas Stolzel
11. Marz 2023

Insgesamt steht der Solar-Sektor trotz des Installations-Booms noch vor
erheblichen Herausforderungen. Da die meisten Aktien aber inzwischen
stark zuriickgekommen sind, sind wir jetzt wieder vorsichtig optimistisch.

Allerdings sollte man als Anleger vorerst noch keine zu hohen
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Erwartungen haben. Und man sollte auch strikt selektieren. Im Moment
gibt es nur wenige Einzel-Aktien, fiir die man in dem auRerst schwierigen
Branchenumfeld zurzeit gute Kaufgriinde findet.

JinkoSolar - Starkes Gewinn-Wachstum trotz Krise!

Auch der chinesische Solarzellen-Hersteller JinkoSolar leidet unter der
Branchenkrise. Er ist allerdings ausgesprochen wettbewerbsfahig und
effizient. Dank hoherer Produktionskapazitaten steigerte er seinen
Umsatz im 2. Halbjahr zum Vorjahr um stolze 63% auf 4,2 Mrd. US-Dollar;
und der bereinigte Nettogewinn ging um 72% nach oben auf 197 Mio. US-
Dollar. Die Aktie ist jetzt nur noch mit einem KGV von rund 3 auf den fir
2023 erwarteten Jahresgewinn bewertet.

JinkoSolar ADRs (in USD) - 5 Jahre
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First Solar - Ein Profiteur von China-Sanktionen!

First Solar ist der fiihrende Solarzellen-Produzent in den USA. Anders als
die meisten Wettbewerber stellt der Konzern keine Solardiinnschicht auf
Polysilizium-Basis her, sondern hat sich von Anfang an auf Dinnschicht-
Module konzentriert, und diese erfolgreich weiterentwickelt. Obwohl die
Polysilizium-Preise am Boden liegen, konnte sich die Konkurrenz-
Technologie von First Solar auch im 2. Quartal weiter am Markt
durchsetzen.

Der Umsatz des Unternehmens stieg zum Vorjahr um 16% auf 722 Mio. US-
Dollar; der Nettogewinn sprang um 205% nach oben auf 171 Mio. US-
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Dollar. Rund 15% des Umsatzes erwirtschaftet First Solar bereits auf dem
schnell wachsenden indischen Markt. Der Konzern wirde vermutlich
stark profitieren, falls sich die USA in Zukunft zu harteren Sanktionen

gegeniiber chinesischen Solar-Produzenten entschlieRen.

First Solar (in USD) - 5 Jahre
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Meine letzten Videos
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US-Zins-Schock - Droht das Undenkbare? Hans-Werner Sinn zerstort Klima-Politik
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