INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO PRAT 12 CAPTALYS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Por este Instrumento Particular, a CAPTALYS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Renato
Paes de Barros, 1017, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob
n°36.266.751/0001-00, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°

18.527, de 15 de marco de 2021, na qualidade de administradora (“Administradora”),

considerando que até a presente data o FUNDO (“Fundo”) nao teve suas cotas
distribuidas, nao possui patrimonio e tao pouco, iniciou as suas atividades, cabendo
exclusivamente a Administradora deliberar acerca de alteracdes no Regulamento do Fundo

(“Regulamento”), RESOLVE por este instrumento:

I.  Alterar e aprovar, nos termos da Instrucao CVM N° 356 (“Instrucao CVM
356”), e Instrucao CVM n° 444 (“Instrucao CVM 444”), o Regulamento do
Fundo de forma integral, o qual passara a viger a partir desta data, nos termos

do Anexo | (“Anexo I”’) ao presente instrumento.

Sao Paulo, 19 de agosto de 2021.

CAPTALYS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Administradora
www.captalysdtvmcom.br * A presente instituicao aderiu a0
Cadigo ANBIMA de Regulacao
+55(11) 3330 6300 I 35142700 e Melhores Praticas para 0s
R. Dr. Renato Paes de Barros, 1017 - Itaim Bibi ANBIMA Fundos de Investimento.

CEP:04530-001 - Sao Paulo, SP ]
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ANEXO |

REGULAMENTO DO PRAT 12 CAPTALYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ/ME No. 42.299.306/0001-30

19 de agosto de 2021
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DEFINICOES

“Acordo de Cotistas”

(Quotaholders’ Agreement)

Significa o Acordo de Cotistas celebrado entre o Cotista Sénior, o
Cotista Subordinado e o Fundo, na qualidade de interveniente
anuente.

“Administrador”

(Administrator)

Significa a CAPTALYS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituicio financeira devidamente organizada
e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Rua Doutor Renato Paes de Barros, n® 1017, ¢j. 102, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 36.266.751/0001-000, prestadora de servicos
responsavel pela administracdo do Fundo, autorizada pela CVM para
o exercicio profissional da administracdo da carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio n° 18.527, de 15 de marco
de 2021, incluindo qualquer um de seus sucessores, conforme podem
ser indicados de acordo com este Regulamento.

“Agéncia de Classificacao de
Risco”

(Risk Rating Agency)

Significa qualquer agéncia de classificacdo de risco autorizada a
prestar tais servicos junto a CVM que tenha sido contratada pelo
Fundo para avaliagdo de risco das Cotas, conforme o caso.

“Agentes de Cobranca”

Significa, em conjunto, a Apoema e o LendiCo, na qualidade de
agentes de cobranga contratados para a prestacao dos servicos de

(Collection Agents) cobranca relacionados aos Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Cobrancga.

“Agentes de Cobranca Significa a CAPTALYS SERVICOS DE CREDITO LTDA., sociedade

Alternativos”

(Alternative Collection Agents)

limitada constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Renato Paes de Barros, n® 1017, 10° andar (parte), inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 13.703.306/0001-56 ou qualquer outra empresa do
grupo econdmico, na qualidade de agente de cobranca alternativo a
qualquer momento em que substitua o Agente de Cobranga, nos
termos da Clausula 17.20.2 deste Regulamento.

“Alocacao Minima de
Investimento”

(Minimum Investment
Allocation)

Significa a alocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios.
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“Alteracao de Controle”

(Change of Control)

Significa o evento no qual a Controladora ("Controladora"), em
relagdo as Companhias ("Pessoas Controladas"), ndo tenha mais o
poder de (i) eleger, direta ou indiretamente, a maioria dos diretores e
conselheiros de cada Pessoa Controlada; e (ii) direcionar a gestdo e
politicas da Pessoa Controlada relevante, seja por meio da
propriedade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato,
por poderes de gestdo discriciondria (no caso de fundos de
investimento) ou de outra forma, individual ou em conjunto com a
Pessoa Controladora. Termos derivados do controle, como
"Controlado", "Controlador" e "sob Controle Comum" tém o

significado analogo ao controle conforme previsto aqui.

“Amortizacao”

(Amortization)

Significa a amortizacdo das Cotas em Circulagdo nos termos do
Capitulo Doze e Quatorze deste Regulamento, resultando, em relacdo
as Cotas detidas por cada Cotista, um pagamento parcial ao
respectivo Cotista correspondente aos seus valores.

Para fins de clareza, o nimero de Cotas detidas por cada Cotista ndo
sera afetado por qualquer pagamento relacionado a Amortizacao.

“Amortizacao Antecipada”

(Accelerated Amortization)

Significa o regime de amortizacdo antecipada a ser adotado pelo
Administrador na ocorréncia de um ou mais Eventos de Amortizacao
Antecipada — Nivel 1, Eventos de Amortizacdo Antecipada — Nivel 2,
Eventos de Resilicio Qualificada, ou um Evento de Pagamento
Qualificado conforme aplicavel, ou apds a Data Limite para Chamada
de Capital da Primeira Emissdao das Cotas Seniores, em cada caso
conforme o Capitulo Quatorze e Capitulo Dezenove deste
Regulamento.

“Amortizacao Extraordinaria
de Cotas Subordinadas”

(Extraordinary Amortization of
Subordinated Quotas)

Significa a amortizacdo extraordinéria de Cotas Subordinadas de
acordo com o Capitulo Doze deste Regulamento.

“Amortizacao Sénior”

Significa a Amortizacdo das Cotas Seniores realizada em uma Data de
Pagamento especifica nos termos do respectivo Suplemento, desde

(Senior Amortization) gue o Fundo disponha de caixa para o referido pagamento, calculado
nos termos do Capitulo Doze deste Regulamento.

“ANBIMA" Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais e qualquer sucessor a ela.

“Apoema” Significa a APOEMA SERVICING RECUPERAGAO DE CREDITOS E

CONSULTORIA LTDA., sociedade limitada devidamente constituida
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e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil, com sede na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Sdo Bento, n° 470, 2° andar, Centro, CEP 01010-001, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 13.392.116/0001-65.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

(Quotaholders’ Meeting)

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

“Ativos Financeiros”

(Financial Assets)

Significa os ativos financeiros que podem a ser adquiridos pelo Fundo
de tempos em tempos com a parcela do seu Patriménio Liquido que
ndo constituem valores alocados em Direitos Creditérios, nos termos
da Clausula 5.5 deste Regulamento.

“Auditor Independente”

(Independent Auditor)

Significa o auditor terceirizado contratado pelo Administrador para
revisar as demonstracdes financeiras anuais e contas do Fundo,
devidamente registrado junto a CVM.

uBsn

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Banco Central”

(Central Bank)

Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark Sénior”

(Senior Benchmark)

Significa os parametros de rentabilidade estabelecidos no
Suplemento aplicavel para remunerar as Cotas Seniores

“Capital Comprometido
Individual”

(Individual Committed Capital)

Significa o montante, em reais, de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas ja subscritas e integralizadas por cada Cotista
adicionado ao valor, em reais, das Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas j& subscritas pelo referido Cotista, e a serem
integralizadas nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento e nos termos do presente Regulamento.

“Carteira”

(Portfolio)

Significa a carteira de investimentos do Fundo, composta por Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo.

“CCB"” ou "CCBs”

Significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas eletronicamente
pelos Devedores em favor das Instituicdes Financeiras Parceiras, nos
termos da Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada
de tempos em tempos.
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“Cedente” ou “Cedentes”

(Seller or Sellers)

Significa, em conjunto, (i) as Instituicdes Financeiras Parceiras,
quaisquer outras pessoas fisicas e/ou juridicas que cedam Direitos
Creditorios, bem como (ii) quaisquer entidades, pessoas fisicas ou
veiculos de investimento, tais como fundos de investimento que
tenham, em sua carteira, Direitos Creditorios passiveis de serem
cedidos ao Fundo pelo seu valor presente.

“Chamada de Capital”

(Capital Call)

Significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportarem
recursos no Fundo em relagdo a integral ou parcial subscricdo de
Cotas, nos termos dos seus respectivos Compromissos de
Investimento.

“Classificacao de Risco”

Significa a avaliacdo da qualidade de crédito de um determinado ativo
ou sociedade emissora desse ativo, conforme o caso, incluindo a

(Risk Rating) avaliacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas realizada por uma
Agéncia de Classificacdo de Risco, cuja avaliacdo pode ser por meio
de uma classificagao (publica) ou uma opinido de crédito (privada) em
escala nacional.

“CNPJ/ME" Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da

(TAX ID (CNPJ/ME))

Economia.

“Caodigo Civil Brasileiro”

(Brazilian Civil Code)

Significa a Lei n°® 10.406, datada de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Companhias”

(Companies)

Significa, em conjunto, o LendiCo e o LendiCo SCD.

(para fins desse Regulamento, a LendiCo SCD apenas devera ser
incluida na definicdo de "Companhias" a partir do momento em que
comegar a ceder CCBs ao Fundo)

“Compromisso de
Investimento”

(Investment Commitment)

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas”, que serd assinado por cada investidor no ato da subscricdo
de suas Cotas, que regera os termos e condi¢des para a integralizagdo

de Cotas por tal Cotista.

“Condicoes de Cessao”

(Assignment Conditions)

Significam as condi¢bes que serdo verificados a cada Data de
Aquisicdo e Pagamento pelas Companhias previamente a cada
aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditorios, nos termos da Clausula
7.4 deste Regulamento.
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“Contrato de Cobranca”

(Collection Agreement)

Significa o Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios e Outras
Avencas regendo a cobranga de cada Agente de Cobranga e outros
servicos acessoérios ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo e os
Agentes de Cobranca, com anuéncia do Gestor e do Custodiante,
conforme aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Gestao”

(Management Agreement)

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira
de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, celebrado entre o
Fundo e o Gestor, tendo o Administrador e os Agentes de Cobranca
como intervenientes anuentes.

“Contratos de
Correspondente Bancario”

(Banking Correspondent
Agreements )

Significa o Acordo para a Prestacdo de Servicos de Correspondente
Bancario no Brasil celebrado entre o LendiCo e cada uma das
Instituicdes Financeiras Parceiras.

“Contratos de Parceria”

(Partnership Agreements)

Significa os Contratos de Parceria, celebrados entre os Agentes de
Cobranca e cada uma das Instituicbes Financeiras Parceiras.

“Contratos Relevantes”

(Material Agreements)

Significa os contratos dos quais as Companhias sdo parte, relativos a
utilizacdo e operacao das Plataforma LendiCo, conforme descrito no
Anexo IX do presente Regulamento.

“Contratos de
Transferéncia”

(Transfer Agreement)

Significa cada contrato para aquisicdo e endosso de direitos e
obrigacbes e outras avencgas a ser celebrado entre o Fundo e o
Cedente e, na qualidade de intervenientes anuentes, o Gestor e a
LendiCo, em termos e condicdes satisfatérios ao Gestor.

“Controladora”

(Parent)

Significa a LONE STAR FUND XI, L.P., uma sociedade limitada
constituida de acordo com as leis de Bermuda.

“Coordenador Lider”

(Lead Coordinator)

Significa o Administrador, como instituicdo intermediaria integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios contratada pelo
Fundo para a distribuicdo publica das Cotas Seniores, atuando como
Coordenador Lider da Primeira Emissdo de Cotas Seniores.

“Cota” ou “Cotas”

(Quota or Quotas)

Significa, em referéncia, as Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
emitidas pelo Fundo, cujos termos e condi¢cdes de integralizacao,
direitos de amortizagdo e demais caracteristicas estdo descritos neste
Regulamento.
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“Cota Inadimplida” ou
“Cotas Inadimplidas”

(Unpaid Quota or Unpaid
Quotas)

Significa quaisquer Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas que
tenham sido subscritas e que ndo tenham sido integralizadas no
ambito de uma Chamada de Capital, de acordo com este
Regulamento e com o Compromisso de Investimento aplicavel.

“Cotas em Circulacdo”

(Outstanding Quotas)

Significa a soma das Cotas Seniores em Circulagdo e das Cotas
Subordinadas em Circulacao.

“Cotas Seniores”

(Senior Quotas)

Significa as Cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as quais ndo
estdo subordinadas as demais Cotas para fins de Amortizacdo, resgate
e distribuicdo de rendimentos da Carteira, nos termos deste
Regulamento.

“Cotas Seniores em
Circulacao”
(Outstanding Senior Quotas)

Significa as Cotas Seniores que foram subscritas, integralizadas e
ainda ndo resgatadas ou canceladas pelo Fundo.

“Cotas Subordinadas”

(Subordinated Quotas)

Significa as Cotas de classe subordinada emitidas pelo Fundo, as quais
estdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de Amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira, nos termos deste
Regulamento.

“Cotas Subordinadas em
Circulacdo”

(Outstanding Subordinated
Quotas)

Significa as Cotas Subordinadas que foram subscritas, integralizadas e
ainda ndo resgatadas ou canceladas pelo Fundo.

“Cotista” ou “Cotistas”

(Quotaholder or Quotaholders)

Significa, a referéncia, em conjunto, o(s) Cotista(s) Sénior(es) e o(s)
Cotista(s) Subordinado(s).

“Cotista Inadimplente”

(Defaulting Quotaholder)

Significa, no contexto de qualquer Chamada de Capital, qualquer
Cotista que descumprir a sua obrigacdo de tempestivamente
integralizar (no todo ou em parte) as Cotas subscritas, nos termos do
respetivo Compromisso de Investimento e deste Regulamento.

“Cotista Sénior”

(Sénior Quotaholder)

Significa o titular das Cotas Seniores.
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“Cotista Subordinado”

(Subordinated Quotaholder)

Significa o(s) titular(es) de Cotas Subordinadas.

“Créditos Inadimplentes”

(Delinquent Credits)

Significa os Direitos Creditérios que eram anteriormente Direitos
Creditorios para Fins de Enquadramento que permanecam
inadimplentes por um periodo de 30 (trinta) ou mais dias apds o

respectivo vencimento originalmente previsto.

“Créditos Inadimplentes
Relevantes”

(Charged Off Credits)

Significa os Direitos Creditérios que anteriormente eram Direitos
Creditorios para Fins de Enquadramento (i) que permanecam
inadimplentes por mais de noventa (90) dias apds a respectiva data
de vencimento originalmente programada; (ii) que tenham sido
identificados pelos Agentes de Cobranca como incobraveis de acordo
com a Politica de Cobranga de Direitos Creditérios para Cobranga
Extraordinaria ou (iii) cujo respectivo Devedor (a) tenha optado por
se declarar insolvente ou (b) tenha a sua insolvéncia reconhecida por
autoridade competente.

Para fins de clareza, os Créditos Inadimplentes Relevantes poderao ser
vendidos pelo Fundo, conforme instrucdo do Cotista Subordinado, a
terceiros nao relacionados a qualquer momento, desde que nao esteja
ocorrendo um Evento de Avaliacdo, a fim de reduzir a exposicao do
Fundo em relagdo a tais direitos creditérios.

“Critérios de Elegibilidade”

(Eligibility Criteria)

Significa as condicdes aplicaveis aos Direitos Creditorios de acordo
com a Clausula 7.1 que serdo adquiridos de tempos em tempos pelo
Fundo e verificadas pelo Custodiante no contexto de cada referida
aquisigao.

“Critérios de
Enquadramento”

(Qualification Criteria)

Significa os critérios aplicaveis aos Direitos Creditorios para Fins de
Enquadramento previstos no Anexo V do presente Regulamento, os
quais serdo verificados pelo Gestor em cada Data de Calculo, com
base nas informacdes prestadas pelas Companhias com pelo menos 3
(trés) dias de antecedéncia da Data de Célculo correspondente.

“Custodiante”

(Custodian)

Significa a CAPTALYS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, uma
organizada e validamente existente de acordo com as leis da

instituicdo financeira devidamente
Republica Federativa do Brasil, com sede na Rua Doutor Renato Paes
de Barros, n® 1017, ¢j. 102, cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.266.751/0001-00, prestador de
servico responsavel pelos servicos de administracdo do Fundo,
autorizada pela CVM para gerir carteira de fundos de investimento,
nos termos do Ato Declaratério n° 18.742, emitido em 11 de maio de
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2021, incluindo eventuais sucessores que sejam nomeados nos termos
com este Regulamento.

“CVM”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da Primeira
Integralizacao”

(Date of First Payment)

Significa a data em que ocorrer o pagamento da primeira Chamada
de Capital de Cotas Seniores, subscritas de acordo com a Primeira
Emissdo de Cotas do Fundo.

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

(Date of Acquisition and
Payment)

Significa cada data em que o Fundo adquirir e pagar o Preco de
Compra ao respectivo Cedente.

“Data de Calculo”

(Calculation Date)

Significa o 10° (décimo) dia de cada més calendario ou, caso tal data
no seja um Dia Util, o Dia Util imediatamente subsequente.

Para fins de clareza, os calculos serao realizados com base nas
informacoes relativas ao més calendario imediatamente anterior

“Data de Pagamento”

(Payment Date)

Significa as datas de Amortizacdo de cada Cota Sénior para fins de
pagamento de rendimentos e/ou principal aos Cotistas, as quais
estardo determinadas no respectivo Suplemento, observado que o
efetivo pagamento esta sujeito a disponibilidade de caixa do Fundo.
Caso tal data ndo seja um Dia Util, a Data de Pagamento
correspondente sera o Dia Util imediatamente subsequente.

“Data de Resgate”

(Redemption Date)

Significa a data de resgate das Cotas de cada classe, que sera a
primeira entre (i) a data em que o valor das Cotas da respectiva classe
for totalmente amortizado, conforme previsto no respectivo
Suplemento, ou (ii) a data do pagamento integral das Cotas dessa
classe, observada a prioridade no resgate das Cotas Seniores sobre as
Cotas Subordinadas, que ocorrera necessariamente em um Dia Util.

"Data Limite para Chamada

de Capital da Primeira

Emissao das Cotas Seniores”

(Deadline for Capital Calls of
the First Issuance of the Senior

Quotas)

Significa o que ocorrer primeiro entre (a) a data equivalente a 24
(vinte e quatro) meses apds a Data da Primeira Integralizacdo ou, caso
tal data ndo seja um Dia Util, o Dia Util imediatamente posterior; ou
(b) a data em que ocorrer um Evento de Avaliagdo ou um Evento de
Liquidacdo. Desde que, para qualquer Evento de Amortizacdo
Antecipada que possa ser curado através de uma Varredura de Caixa
Especificada nos termos deste Regulamento, a existéncia de um
Evento de Amortizagdo Antecipada — Nivel 1 ou um Evento de
Amortizagdo Antecipada —Nivel 2 que estéa sujeito a uma Varredura de
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Caixa Especificada pode resultar na suspensdo da Data Limite para
Chamadas de Capital da Primeira Emissdo das Cotas Seniores até que
a Senioridade Maxima, em referéncia a Razdo de Adiantamento entao
aplicavel para todos os Tipos de Empréstimo, esteja satisfeita.

“De Minimis Evento”

(De Minimis Trigger Event)

Significa, com relacdo a uma violacdo da Média Mével do indice de
Inadimpléncia Relevante ou da Média Mével do Indice de
Inadimpléncia da Carteira, qualquer Evento de Avaliacdo decorrente
de Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento com um

Percentual Pro Rata de Carteira inferior a 10% (dez por cento).

“Devedores”

(Debtors)

Significa qualquer pessoa fisica que emita CCBs em favor de uma
Instituicdo Financeira Parceira no ambito da Plataforma LendiCo.

“Dia Util”

(Business Day’

Significa Qualquer dia que ndo seja um sdbado, domingo ou dias
declarados como feriado de ambito nacional no Brasil. Qualquer ato
ou circunstancia previsto neste Regulamento que seja exigido ou que
ocorra em uma data que nao seja Dia Util sera considerado, em vez
disso, como exigido ou que ir4 ocorrer no Dia Util imediatamente
posterior.

“Direito de Dissidéncia”

(Dissenter’s Right)

Significa o direito do Cotista Sénior de requerer o resgate antecipado
das Cotas Seniores no caso de uma Assembleia Geral de Cotistas que
ocorrer apos a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, resolver pela
nado liquidacdo do Fundo, apenas na medida em que os Cotistas
Seniores tiverem votado a favor da liquidagdo do Fundo em tal
Assembleia Geral de Cotistas.

“Direitos Creditorios”

(Credit Rights)

Significa os direitos creditérios representados por CCBs emitidas em
favor das Instituicdes Financeiras Parceiras pelos Devedores, que
serdo endossadas pela Instituicdo Financeira Parceira ao Fundo, nos
termos do Capitulo Cinco deste Regulamento.

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

(Acquired Credit Rights)

Significam os Direitos Creditérios que compdem a Carteira do Fundo.

“Direitos Creditérios
Ajustados”

(Adjusted Credit Rights)

Significa o somatério do Valor Principal dos Direitos Creditérios para
Fins de Enquadramento (incluindo Créditos Inadimplentes e Créditos
Inadimplentes Relevantes), conforme calculado pelo Administrador
em uma Data de Célculo, com base nas informagdes fornecidas pelas
Companhias mensalmente.
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“Direitos Creditérios
Ofertados”

(Offered Credit Rights)

Significa os Direitos Creditérios ofertados ao Fundo em cada Data de
Aquisicao e Pagamento.

“Direitos Creditorios para
Cobranca Extraordinaria”

(Credit Rights in Extraordinary
Collection)

Significa os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores na data de vencimento originalmente
programada para os Direitos Creditorios.

“Direitos Creditorios para
Fins de Enquadramento”

(Credit Rights for the Purposes
of Qualification)

Significa os Direitos Creditérios que, quando verificados mensalmente
pelo Gestor com base em informacdes prestadas pelas Companhias,
atendam aos Critérios de Enquadramento e aos Limites de
Concentracdo para o més calendario anterior até essa data.

“Disponibilidades de Caixa”

(Cash Equivalent)

Significa, em conjunto, os recursos mantidos em caixa pelo Fundo e
os Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

“Documentos
Comprobatorios”

(Supporting Documents)

Tem o significado estabelecido na Cladusula 6.1 deste Regulamento.

“Documentos de Aquisicao”
(Acquisition Documents)

Significa, em conjunto, os Contratos de Transferéncia e os Termos de
Transferéncia.

“Documentos do Fundo”

(Fund Documents)

Significa este Regulamento, cada Suplemento relacionado quando
emitido, o Compromisso de Investimento de Cota Sénior, o
Compromisso de Investimento de Cota Subordinada, os Documentos
Comprobatorios, os Documentos de Aquisicdo, o Contrato de Gestao,
o Acordo de Cotistas e o Contrato de Cobranca.

“Dolar” ou “USD”

Significa a moeda corrente legal nos Estados Unidos da América.

“Efeito Material Adverso”

(Material Adverse Effect)

Significa a ocorréncia de qualquer evento, condi¢do ou circunstancia
ou conjunto de eventos, condi¢des ou circunstancias ou qualquer
alteracdo que, de forma consolidada, poderia resultar em (i) nulidade,
ineficacia ou documentos

inexequibilidade, invalidacdo dos

celebrados em relagao a incorporacdo e operacionalizagdo do Fundo;
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ou (ii) um impacto adverso e relevante (a) nos direitos dos Cotistas
Seniores resultantes da propriedade das Cotas, apenas na medida em
que se pode razoavelmente esperar que tais circunstancias
prejudicariam pelo menos 5% dos Direitos Creditorios para Fins de
Enquadramento, conforme determinado por referéncia ao Valor
Principal aplicavel a partir de qualquer data de determinagéo, (b) nas
atividades das Companhias, na sua capacidade financeira ou em seus
ativos considerados em conjunto e/ou (c) na capacidade das
Companhias de cumprir qualquer uma de suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Cobranca e, conforme aplicavel,
dos Documentos de Aquisicdo. A ocorréncia de qualquer dos eventos
listados nos itens (i) e (ii) acima deve ser comunicada pelas
Companhias ao Administrador.

“Emissao” Significa cada emissado de Cotas pelo Fundo, incluindo as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas.
(Issuance)

“Empréstimos de Risco | Significa Direitos Creditérios decorrentes de uma CCB com
Baixo” classificagcdo LendiCo acima de 910.

(Low Risk Loans)

“Empréstimos de Risco | Significa Direitos Creditérios decorrentes de uma CCB com
Médio” classificacao LendiCo entre 401 e 725.

(Medium Risk Loans)

“Empréstimos de  Risco | Significa Direitos Creditérios decorrentes de uma CCB com
Quase Médio” classificacao LendiCo entre 726 e 909.

(Near-Medium Risk Loans)

“Endividamento” Significa, para qualquer Pessoa, sem duplicidade, (i) todo o
endividamento relacionado a empréstimos; (ii) notas a pagar e aceites
(Indebtedness) representando extensdes de crédito que representem ou nao
obriga¢des de empréstimo; (iii) qualquer obrigagédo devida por todo
ou parte do preco de compra diferido de bens ou servicos; (iv) todo
o endividamento garantido por qualquer garantia sobre qualquer
bem ou ativo de que essa Pessoa seja proprietaria ou detentora,
independentemente de tal endividamento ter sido assumido por essa
Pessoa ou ndo ser exigivel contra a Pessoa (nonrecourse); (v) o
montante nominal de qualquer carta de crédito ou instrumento
semelhante emitido por conta da (ou transacao de crédito semelhante

celebrada em beneficio da) Pessoa ou sobre a qual essa Pessoa seja
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responsavel, de qualquer outra forma, pelo reembolso de saques ou
devedora, de qualquer forma; (vi) a garantia direta ou indireta, o
endosso (exceto para cobranga ou depésito no curso normal de seus
negdcios), a coobrigagdo, o desconto com recurso ou a venda com
recurso por essa Pessoa da obrigacdo de uma outra; (vii) todas as
obrigagdes dessa Pessoa em relacdo a qualquer operacao de cambio
ou transagdo com derivativos, em cada caso, quer tenham sido
efetuadas para fins de hedging, especulagdo ou outro; (viii) quaisquer
obrigacbes que consistam em contas a pagar ou outras
responsabilidades monetarias que constituam dividas comerciais
curso normal de seus negdcios e que estejam vencidas ha mais de 90
(noventa) dias a partir da sua data de vencimento original; e (ix) todo
o endividamento ndo exigivel (nonrecourse) relacionado as cotas nao
subordinadas de fundos de investimento em que a Pessoa seja cotista
subordinado e atue como Parte Relacionada.

“Endividamento dos Significa todos os valores devidos pelo respectivo Devedor em
Devedores” qualquer transagdo originada por qualquer das Instituicdes
Financeiras Parceiras na Plataforma LendiCo, incluindo Direitos
(Debtor’s Indebtedness) Creditorios adquiridos pelo Fundo bem como outros direitos
creditérios nado transferidos ao Fundo.

“Endosso” Significa o endosso em preto identificando o cedente e o cessionario,
de acordo com os Contratos de Transferéncia, conforme o qual cada

(Endorsement) CCB ¢ transferida pelo Fundo de acordo com o artigo 29, §1°, da Lei
n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada, e legislacdes
aplicaveis.

“Evento de Depreciacao Significa a verificacdo pelo Gestor de que a Razdo de Depreciacdo

Cambial” Cambial por um periodo de 3 (trés) Dias Uteis consecutivos é igual ou
superior a 25% (vinte e cinco por cento). Em caso de verificagdo de um

(Events of Exchange Rate Evento de Depreciaggo Cambial, o Gestor deverd notificar o

Depreciation) Administrador que, por sua vez, convocara a Assembleia Geral de

Cotistas para determinar se tal evento resultard em uma Amortizacdo
Antecipada de Cotas de acordo com o Capitulo Onze e o Anexo VIl
deste Regulamento.

“Evento de Inadimplemento | Significa cada uma das hipoteses estabelecidas na Clausula 17.16.5
do Gestor e/ou deste Regulamento, cuja ocorréncia resultarda em um Evento de
Administrador” Avaliagdo, podendo levar a substituicio do Gestor ou do
Administrador, conforme decisdo da Assembleia Geral de Cotistas.
(Manager and/or
Administrator Event of Default)
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“Evento de Pagamento
Qualificado”

(Event of Qualified Payment)

Significa a Amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores de acordo
com uma Amortizacdo Antecipada em um montante especifico
determinado de acordo com a deliberacdo de Cotistas Subordinados
gue representem a maioria das Cotas Subordinadas em Circulacdo, em
uma Assembleia Geral de Cotistas, equivalente ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o valor
correspondente em outra moeda

“Evento de Resilicdo
Qualificada”

(Event of Qualified
Termination)

Significa a Amortizacdo Antecipada das Cotas Seniores que ocorrera,
nos termos da Assembleia Geral de Cotistas em que os Cotistas
Subordinados que representam a maioria das Cotas Subordinadas em
Circulagdo do Fundo resolvam rescindir seus respectivos
Compromissos de Investimento com o Fundo por meio do pagamento
integral dos Cotistas Seniores de acordo com o pagamento da
Amortizagdo Antecipada das Cotas Seniores com recursos de uma
operacao de securitizagdo celebrada entre os Cotistas Subordinados
da Primeira Emissao e uma contraparte diferente dos Cotistas Seniores

da Primeira Emissao.

“Evento Regulatorio”

(Regulatory Event)

Significa a ocorréncia ou, no melhor conhecimento das Companhias,
a ameaga de ocorréncia de qualquer infracdo administrativa passivel
de processo administrativo ou de processos administrativos
sancionatorios, nos termos da legislagédo aplicavel e do Regulamento,
contra as Companhias e tal evento (a) ndo seja sanado dentro de 30
(trinta) dias consecutivos; ou (b) resulte em um Efeito Material

Adverso.

“Eventos de Amortizacao

Antecipada”
(Events of Accelerated
Amortization)

Significa, em conjunto, os Eventos de Amortizagcdo Antecipada — Nivel
1 e os Eventos de Amortizacdo Antecipada — Nivel 2; considerando
gue a existéncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada — Nivel 1
ndo darad origem, em momento algum, a um Evento de Amortizagéo
Antecipada caso a violagdo da Senioridade Maxima relacionada for
curada através de uma Varredura de Caixa Especificada ou as
circunstancias que deram origem a tal evento deixarem de existir por
um periodo correspondente a trés Datas de Calculo.

“Eventos de Amortizacdao

Antecipada - Nivel 1”

of Accelerated
Amortization — Level 1)

(Events

Significa cada um dos eventos definidos como um "Evento de
Amortizagdo Antecipada — Nivel 1" no Anexo VIl deste Regulamento,
cuja ocorréncia pode resultar na Amortizacdo Antecipada das Cotas
conforme decisdo de uma Assembleia Geral de Cotistas de acordo
com este Regulamento.

“Eventos de Amortizacao
Antecipada - Nivel 2"

Significa cada um dos eventos definidos como um "Evento de
Amortizagdo Antecipada — Nivel 2" no Anexo VIl deste Regulamento,
cuja ocorréncia pode resultar na Amortizacdo Antecipada das Cotas
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(Events of Accelerated
Amortization — Level 2)

conforme decisdo de uma Assembleia Geral de Cotistas de acordo
com este Regulamento.

“Eventos de Avaliacio”

(Events of Assessment)

Significa os eventos definidos como um “Evento de Avaliagdo” no
Anexo VIl deste Regulamento, cuja ocorréncia podera resultar na
Amortizagcdo Antecipada das Cotas de acordo com uma Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar se tal evento deve resultar em um
Evento de Liquidagdo exceto se de outra forma previsto neste
Regulamento.

"Eventos de Liquidacdo”

(Events of Liquidation)

Significa cada um dos eventos definidos como “Evento de Liquidacdo”
no Anexo VII deste Regulamento, cuja ocorréncia resultara (i) na
interrupcdo das aquisi¢cdes em curso de Direitos Creditérios pelo
Fundo e (ii) na notificacdo imediata aos Cotistas e convocagdo de uma
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do
Fundo nos termos deste Regulamento.

“Falecido” Significa o Devedor para o qual as Companhias tenham (i) sido
notificadas que falece ou (ii) de outra forma verificado como falecido.

(Deceased)

"FGC” Significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Fundo” Significa o Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados.

(Fund)

“Gestor” Significa a CAPTALYS GESTAO LTDA., sociedade limitada constituida
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na

(Manager) Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes
de Barros, n° 1.017, 10° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n°®
13.703.306/0001-56, empresa autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, para
os ativos incluidos na Carteira, por meio do Ato Declaratério No.
11.865, de 04 de Agosto de 2011, e qualquer outra instituicdo que a
suceda, conforme podera ser nomeada de tempos em tempos nos
termos deste Regulamento.

“GSBR” Significa 0 GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.

e quaisquer de seus sucessores.

“Inadimplemento dos
Agentes de Cobranca”

(Collection Agents Default)

Tem o significado que lhe é atribuido no Contrato de Cobranca.
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“Inadimpléncia Relevante da | Significa, para cada Safra Trimestral e cada Periodo Mensal de
Carteira” Performance, a soma do Valor Principal agregado de Créditos
Inadimplidos Relevantes em cada uma das Safras Mensais dentro de
(Portfolio Charge Off) tal Safra Trimestral calculada através e incluindo o Periodo Mensal de
Performance correspondente. Para evitar duvidas, a Inadimpléncia
Relevante da Carteira para cada Safra Mensal composta por uma Safra
Trimestral sera avaliada no Ultimo més para o qual os dados estdo
disponiveis para todas as trés Safras Mensais dentro de uma Safra
Trimestral para o Periodo Mensal de Performance relevante.

“indice de Inadimpléncia” Significa a razdo, expressa em percentual e calculada mensalmente,
em cada Data de Calculo, para cada Tipo de Empréstimo, tendo como
quociente: (i) soma do Valor Principal dos Direitos Creditorios para
(Portfolio Delinquency Ratio) | Fins de Enquadramento para cada Tipo de Empréstimo que, durante
o referido més calendario de referéncia, tenham se tornado Créditos
Inadimplentes, pela (ii) soma do Valor Principal dos Direitos
Creditorios para Fins de Enquadramento para cada Tipo de
Empréstimo que ndo eram Créditos Inadimplentes ou Créditos
Inadimplentes Relevantes no inicio de tal periodo de calculo.

O indice de Inadimpléncia sera calculado pelo Gestor por meio do
Relatério de Acompanhamento, com base em informacdes
disponibilizadas pelas Companhias e/ou pelo Administrador, com
pelo menos 3 (trés) dias de antecedéncia da respectiva Data de
Célculo.

“indice de Juros Excedentes | Significa a razdo, calculada mensalmente em cada Data de Célculo
da Carteira” como o produto de (a) 12 multiplicado por (b) uma razéo, expressa
em percentagem igual a uma fracdo, (i) cujo numerador é (a) o Valor
(Portfolio Excess Spread Ratio) | Pro Rata de Juros Excedentes menos (b) o montante agregado de
juros, taxas e despesas a serem pagos para e/ou em nome dos
Cotistas Seniores pelo Fundo, incluindo todos os encargos de
prestadores de servico e do fundo devidos e pagos de acordo com o
Capitulo Quinze e Capitulo Dezoito deste Regulamento em tal data
como resultado de sua propriedade das Cotas Seniores e (ii) cujo
denominador é a soma do Valor Principal dos Direitos Creditorios para
Fins de Enquadramento no inicio do periodo aplicavel.

O Indice de Juros Excedentes da Carteira sera calculado como a soma
dos ultimos trés meses da razdo acima dividida por 3.

O indice de Juros Excedentes da Carteira sera calculado pelo Gestor
por meio do Relatério de Monitoramento, com base nas informagdes
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disponibilizadas pelas Companhias e pelo Administrador, pelo menos
3 (trés) dias antes da Data de Calculo correspondente.

“indice Histérico de
Inadimpléncia”

(Historical Delinquency Ratio)

Significa os limites especificados no Anexo X| deste Regulamento para
cada Tipo de Empréstimo.

“indice Histérico de
Inadimpléncia Relevante”

(Historical Charge Off Ratio)

Significa, para uma determinada Safra e um Tipo de Empréstimo, o
limite especificado para cada um desses Tipos de Empréstimo no
Anexo XI deste Regulamento para Direitos Creditorios da mesma Safra
com base no nimero de meses decorridos desde a origem.

“Indice Histérico de Juros
Excedentes”

(Historical Excess Spread Ratio)

Significa, o limite calculado como a soma dos valores determinados,
para cada um dos Tipos de Empréstimos a partir de qualquer data de
determinacdo, como produto de (i) o indice Histérico de Juros
Excedentes aplicavel para o Tipo de Empréstimo especificado no
Anexo Xl deste Regulamento e (ii) seu Percentual Pro Rata da Carteira
atual.

“Instituicoes Autorizadas”

(Authorized Institutions)

Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco Bradesco
S.A., (ii) Banco Santander (Brasil) S.A., (iii) Banco do Brasil S.A., (iv)
Caixa Econdmica Federal; (v) Banco Ital Unibanco S.A,, desde que e
enquanto tal instituicdo financeira possua classificacdo de risco de
crédito de longo prazo, atribuida por uma Agéncia Classificagdo de
Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre (a) a classificacdo
de risco atribuida as Cotas Seniores vigente e (b) br.A, o que for
maior.; ou (vi) BANCO SOROCRED S/A — BANCO MULTIPLO.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo e tenha sua classificacdo rebaixada

abaixo do patamar descrito acima, conforme aplicavel, o

Administrador, o Custodiante e o Gestor comprometem-se a
substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta)

dias.

“Instituicoes Financeiras
Parceiras”

(Partner Financial Institutions)

Significa as instituicdes financeiras que contrataram a LendiCo na
qualidade de correspondente bancario e que oferecem crédito aos
Devedores por meio da emissdo de CCBs, incluindo Banco Sorocred
S.A. — Banco Multiplo, LendiCo SCD, e qualquer outra parte que venha
a ser ocasionalmente consentida pelos Cotistas Seniores.
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(para fins desse Regulamento, a LendiCo SCD apenas devera ser
incluida na definicao de "Instituicdes Financeiras Parceiras" a partir do
momento em que comegar a ceder CCBs ao Fundo)

“Instru¢ao CVM 356" Significa a Instru¢do CVM n° 356, datada de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrugao CVM 444" Significa a Instru¢do CVM n° 444, datada de 8 de dezembro de 2006,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 476" Significa a Instrucdo CVM n° 476, datada de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instru¢ao CVM 489~ Significa a Instrucdo CVM n° 489, datada de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Investidores Profissionais” | Significa as pessoas definidas como tal no artigo 11 da Resolugéo
CVM 30, ou em qualquer outra regulamentacao posterior que a CVM
(Professional Investors) venha a publicar.

“IPCA" Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, observando que,
para os fins deste Regulamento, serd sempre observado o Ultimo IPCA
publicado pelo IBGE.

“Lei das Sociedades por Significa a Lei n° 6.404, datada de 15 de dezembro de 1976, conforme
Acoes” alterada.

(Brazilian Corporations Law)

“Lei de Faléncia” Significa, em conjunto, a Lei de Faléncia e Recuperacdo Judicial (Lei n®
11.101, de 09 de fevereiro de 2005 conforme alterada de tempos em
(Bankruptcy Laws) tempos), o Cédigo Civil Brasileiro e todas as demais leis de liquidagdo,
tutela, faléncia, cessdo em beneficio de credores, moratodria,
reorganizagdo, concordata, insolvéncia, recuperagdo ou outras leis
semelhantes em qualquer jurisdicdo relevante.

“LendiCo” Significa a LENDICO SERVICOS DE ADMINISTRACAO E
CORRESPONDENTE BANCARIO S.A., companhia devidamente
constituida e validamente existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Paes Leme, n® 524, CEP 05424-010,
inscrita no CNPJ/ME sob n° 20.265.259/0001-71.
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“LendiCo SCD”

LAUNCH SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.
instituicdo financeira devidamente constituida e validamente existente

Significa

de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sado Paulo, Av. Pres. Juscelino
Kubitschek, No. 1,909, Bloco Norte, 18" andar, Zip CEP: 04543-907,
registrada no CNPJ/ME sob o No. 42.627.615/0001-92.

“Limites de Concentracao”

(Concentration Limits)

Significa os Limites de Concentracdo estabelecidos no Anexo V deste
Regulamento, que serdo verificados pelo Gestor em cada Data de
Calculo com base nas informacbes relativas ao més calendario
anterior, fornecidas pelas Companhias pelo menos 3 (trés) dias antes
da Data de Calculo correspondente.

“MDA"

Significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, um ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa no mercado primario,
administrado e operado pela B3.

“Média Mével do indice de
Inadimpléncia da Carteira”

(Trailing Portfolio Delinquency
Ratio)

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada em cada Data de
Célculo para cada Tipo de Empréstimo, dividindo (i) a soma dos
percentuais correspondentes ao indice de Inadimpléncia para cada
més calendario que compreende o Periodo de Teste, por (ii) trés (3).

A Média Mével do indice de Inadimpléncia da Carteira sera calculada
pelo Gestor, com base nas informagdes disponibilizadas pelas
Companhias e/ou pelo Administrador, com pelo menos 3 (trés) dias
antes da Data de Célculo correspondente.

“Média Mével do indice de

Inadimpléncia Relevante”

(Trailing Portfolio Charge Off
Ratio)

Significa, para cada Safra Trimestral e cada Periodo Mensal de
Performance de cada Tipo de Empréstimo de Direitos Creditérios
Adquirido como o quociente de (i) indice de Inadimpléncia Relevante
para tal Safra Trimestral, e (ii) o Valor Principal agregado na originagdo
dos Direitos Creditorios Adquiridos que foram originados durante o
periodo de tempo que compreende tal Safra Trimestral.

“Meta de Rentabilidade
Sénior”

(Target of Senior Profitability)

Significa o Benchmark Sénior, conforme previsto em cada
Suplemento, acrescido de quaisquer Rendimentos Adicionais, se
houver determinagdo para esse efeito no respectivo Suplemento de

Cotas Seniores da Primeira Emissao.

“Monza FIDC"

Significa MONZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, registrada no CNPJ/ME sob o
n. 0. 17.689.111/0001-50.
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“Oferta Restrita”

(Restricted Offer)

Significa toda e qualquer distribui¢do publica de Cotas com esforgos
restritos de colocacdo que venha a ser realizada durante a vigéncia do
Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 476, a qual (i) sera atribuida
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por

instituicdo financeira; e (iii) estd automaticamente dispensada de
registro na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 476.

“Partes Relacionadas”

(Related Parties)

Significa as empresas controladoras, controladas, empresas sob
controle comum, afiliadas e/ou subsidiarias de uma determinada
sociedade ou pessoa, ou fundos de investimento cuja base de
investidores seja composta exclusivamente por empresas
controladoras, controladas, afiliadas, subsidiarias e/ou empresas sob
controle comum com tal sociedade ou pessoa.

“Patrimonio Liquido”

(Net Worth)

Significa o patrimonio liquido do Fundo, correspondente ao valor em
reais resultante da soma algébrica das Disponibilidades de Caixa e dos
Direitos Creditorios Adquiridos que integram a Carteira, deduzidas as
provisdes e obriga¢des do Fundo.

“Percentual Pro Rata da
Carteira ”

(Ratable Portfolio Percentage)

Significa, a partir de qualquer data de determinacdo, um percentual
calculado como a razao de (i) a soma do Valor Principal de Direitos
Creditorios para Fins de Enquadramento decorrentes do Tipo de
Empréstimo aplicavel para (ii) o Valor Principal agregado de todos os
Direitos Creditorios para Fins de Enquadramento.

“Periodo de Teste”

(Test Period)

Significa, a partir de qualquer Data de Célculo, o periodo
imediatamente anterior de trés meses terminando em tal data.

“Periodo Mensal de
Performance”

(Vintage Seasoning Month)

Significa para qualquer Safra Mensal, o nimero de meses que a Safra
Mensal permaneceu sem pagamento, comecando com o més durante
o qual a Safra Mensal foi originada (este més deve ser designado
como numero do més "1").

“Pessoas”

(Person)

Significa uma pessoa fisica, sociedade por ac¢bes, sociedade de
responsabilidade limitada ou qualquer outro tipo de empresa
admitida no Brasil, sociedade, associacdo ou qualquer outro tipo de
entidade ou organizacgdo, incluindo organiza¢des governamentais ou
subdivisbes politicas, incluindo referéncia aos seus representantes,
procuradores e sucessores.

“Plataforma LendiCo”

(LendiCo Platform)

Significa a plataforma eletrénica da LendiCo.
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“Politica de Cobranca de
Direitos Creditorios para
Cobranca Extraordinaria”

(Policy for Billing of Credit
Rights in Extraordinary
Collection)

Significa a Politica de Cobranca de Direitos Creditorios para cobranca
extraordindria a ser observada pelos Agentes de Cobranca, conforme
estabelecida do Anexo IV ao presente Regulamento.

“Politica de Investimento”

(Investment Policy)

Significa a Politica de Investimento do Fundo prevista no Capitulo
Cinco deste Regulamento.

“Politica de Originacao e
Concessao de Crédito”

(Credit Origin and Granting
Policy)

Significa as politicas de originacdo e concessdo de crédito
normalmente adotadas pelas Instituicdes Financeiras Parceiras e pelas
Companhias, conforme previstas no Anexo Ill a este Regulamento.

“Preco de Compra”

(Purchase Price)

Significa o preco devido pelo Fundo em favor dos Cedentes pela
aquisicdo dos Direitos Creditérios, a ser pago em moeda corrente
nacional e nos termos do respectivo Termo de Transferéncia.

“Primeira Emissao”

(First Issuance)

Significa a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo pelo Fundo, que sera
composta por (i) 265.000.000 (duzentas e sessenta e cinco milhdes)
Cotas Seniores, no valor de até R$ 265.000.000,00 (duzentos e
sessenta e cinco milhdes de reais), e (ii) 228.000.000 (duzentas e vinte
e oito milhdes) Cotas Subordinadas, no valor de até R$ 228.000.000,00
(duzentos e vinte e oito milhdes de reais).

“Razao de Adiantamento”

(Advance Rate)

Significa, a partir de qualquer Data de Calculo, uma taxa equivalente
a (i) para Empréstimos de Risco Baixo e Empréstimos de Risco Quase
Médio, 55% (cinquenta e cinco por cento) da soma do Valor Principal
dos Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento, e (ii) para
Empréstimos de Risco Médio, 30% (trinta por cento) da soma do Valor
Principal dos Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento
considerando que (a) a qualqguer momento em que exista qualquer
Evento de Amortizacdo Antecipada - Nivel 1, a Razdo de
Adiantamento para cada Tipo de Empréstimo afetado sera igual a
Razdo de Adiantamento de Nivel 1 Especificada para o periodo que
comeca na data da ocorréncia de tal evento e termina apenas na data
em que as circunstancias que deram origem a tal evento deixarem de
existir por um periodo de trés Datas de Calculo consecutivas, e para
fins de clareza, independentemente de a Senioridade Maxima
determinada por referéncia para tal taxa ter sido satisfeita; e (b) a
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qualquer momento em que exista um Evento de Amortizacdo
Antecipada — Nivel 2, a Razdo de Adiantamento para cada Tipo de
Empréstimo afetado sujeito a Varredura de Caixa Especificada sera
considerada igual a Razdo de Adiantamento de Nivel 2 Especificada
até que os valores principais correspondentes sejam reduzidos a zero;
desde que qualquer violacdo do indice de Juros Excedentes da
Carteira seja considerada como afetando todos os Tipos de
Empréstimo.

“Razao de Adiantamento
Nivel 1 Especificada”

(Specified Level 1 Advance
Rate)

Significa, uma taxa de reducdo expressa em percentagem, e calculada
como: o percentual aplicavel estabelecido em clausulas (i) ou (ii) da
definicdo de "Razdo de Adiantamento” menos 15 (quinze) pontos
percentuais.

“Razao de Adiantamento
Nivel 2 Especificada”

(Specified Level 2 Advance
Rate)

Significa 0% (zero por cento).

“Razao de Depreciacao
Cambial”

(Exchange Rate Depreciation
Ratio)

Significa a razdo, expressa em porcentagem e calculada com
referéncia na taxa de cambio PTAX de Ddlares Norte Americanos para
Reais (ou seja, US$ para R$) disponivel no site do Bloomberg L.P. em
cada Dia Util, da diferenca entre (i) o quociente da (A) Ultima taxa de
cambio PTAX disponibilizada em cada Dia Util em que a razdo seja
calculada e (B) a taxa de cambio PTAX durante o periodo de 60
(sessenta) dias imediatamente anterior e (ii) 1 (um). A Razdo de
Depreciacdo Cambial sera calculada pelo Gestor para cada Dia Util a
partir da Data da Primeira Integralizagdo. Caso a taxa de cambio PTAX
ndo esteja disponivel, como alternativa, serd utilizado o valor de
fechamento aplicavel ao cambio de Ddlares Norte Americanos para
Reais, conforme publicado pelo Banco Central ou qualquer sucessor.

“Razao de Subordinacao”

(Subordination Ratio)

Significa a razdo entre (i) o valor total das Cotas Seniores em
Circulacéo e (ii) o Patrimoénio Liquido do Fundo, ambos apurados na
mesma data. A Razdo de Subordinagdo sera calculada e divulgada
trimestralmente aos Cotistas.

“Razao DTI”

(DTl Ratio)

Significa uma razdo, determinada para cada Direito Creditério e
expressa em percentual, calculada pela divisdo (i) do pagamento
mensal da parcela aplicavel e outros pagamentos mensais do
Devedor, conforme indicado pelo Banco Central mediante consulta ao
SCR, pela (i) renda mensal do Devedor correspondente. As
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Companhias fornecerdo a renda mensal do Devedor correspondente
ao Gestor mensalmente.

uReaI" ou uR$n

Significa a moeda corrente legal na Republica Federativa do Brasil.

“Refinanciamento
Permitido”

(Permitted Refinancing)

Significa um Direito Creditério Adquirido cujo Devedor recebeu um
novo desembolso com base em seu desempenho passado favoravel e
historico de crédito, incluindo nenhum comportamento de
pagamento prévio em relacdo a qualquer outro Endividamento do
Devedor que seriam considerados para dar origem a um Crédito
Inadimplente ou um Crédito Inadimplente Relevante para fins deste
Regulamento.

“Regulamento”

(By-laws)

Significa este regulamento do Fundo.

“Relatorio de
Acompanhamento”

(Monitoring Report)

Significa cada relatério do Gestor (i) entregue aos Cotistas e ao
Administrador até o 13° (décimo terceiro) dia de cada més calendario
(ou o Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja um Dia Util) e (ii)
listando ao menos as informacgdes previstas na clausula 17.8.1(v) deste
Regulamento.

“Relatério de Discrepancias”

(Discrepancies Report)

Significa o relatério do Gestor (i) entregue aos Cotistas e ao
Administrador até o 13° (décimo terceiro) dia de cada més calendario
(ou o Dia Util subsequente, se tal data ndo for um Dia Util), e (ii)
listando as discrepancias identificadas na revisdo e verificacdo do
Gestor do calculo das Companhias com base nas informacgoes
previstas no Contrato de Gestao.

“Rendimentos Adicionais”

(Additional Earnings)

Significa quaisquer valores pagaveis pelo Fundo aos Cotistas Seniores
gue excedam o Benchmark Sénior, sempre conforme definido e
contemplado pelo Suplemento aplicavel, notadamente nos termos do
Anexo VI deste Regulamento.

“Reserva para Despesas”

(Reserve for Expenses)

Significa a reserva constituida pelo Administrador, que sera
monitorada pelo Gestor nos termos deste Regulamento, para fazer
frente ao pagamento das despesas e encargos do Fundo.

“Resolucao CVM 30~

Significa a Resolucdo CVM n° 30, datada de 11 de maio de 2021,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Safra Mensal”

Significa, para cada més calendario, os Direitos Creditérios Ajustados
de um determinado Tipo de Empréstimo.
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(Monthly Vintage)

“Safra Trimestral” Significa uma colecdo de Direitos Creditorios Ajustados de um Tipo
de Empréstimo especifico agrupado por trimestre.

(Quarterly Vintage)

"SCR" Significa o Sistema de Informagbes de Créditos (SCR)
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/scr

“Senioridade Maxima” Significa, a partir de cada Data de Calculo e em relagdo a cada
Chamada de Capital, o valor maximo das Cotas Seniores subscritas e

(Maximum Seniority) integralizadas pelos Cotistas Seniores, calculado para cada Tipo de
Empréstimo de acordo com este Regulamento como o menor entre
(i) a soma do (i.a) produto da Razdo de Adiantamento pela soma do
Valor Principal dos Direitos Creditorios para Fins de Enquadramento e
(i.b) o valor total dos Equivalentes de Caixa incluidos na Carteira nesta
data, no qual também sera considerado o correspondente a qualquer
montante caracterizado como Varredura de Caixa Especificada; e (ii) o
Capital Individual Comprometido aplicavel. A Senioridade Maxima
sera calculada e disponibilizada pelo Gestor (a) por meio do Relatério
de Acompanhamento e (b) baseada em informacgdes atualizadas
disponibilizadas pelas Companhias previamente a qualquer Chamada
de Capital.

“Suplemento” Significa, em conjunto, os instrumentos que preveem os termos
especificos de cada classe de Cotas e suas respectivas emissdes, a

(Complements) serem executados de acordo com os Anexos |, Il, VI e VIII deste
Regulamento.

“Suplemento da Primeira Significa os Suplementos para Cotas Seniores da Primeira Emissdo

Emissao” anexados a este Regulamento como Anexo VI (incluindo o seu Anexo)
e Suplementos para Cotas Subordinadas da Primeira Emissao

(Complement for First anexadas a este Regulamento como Anexo VIII.

Issuance)

“Taxa de Administracao” Significa a taxa devida ao Administrador, ao Custodiante e ao Gestor,
nos termos do Capitulo Dezoito deste Regulamento.

(Administration Fee)

“Taxa DI” Significa a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (D/
Extra Grupo) apurada pela B3 e divulgada no boletim diario disponivel

(DI Rate) no seu site ou em qualquer outro site da Internet, ou publicacdo que
a venha a substituir, expressa em porcentagem e apurada diariamente
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sob a forma de capitalizacdo com base em um ano de duzentos e
cinquenta e dois (252) dias Uteis.

“Termo de Adesao”
(Instrument of Adhesion)

Significa o instrumento pelo qual o Cotista adere a este Regulamento,
a ser celebrado no momento em que cada Cotista subscreva ou
adquira Cotas.

“Termos de Transferéncia”

(Terms of Endorsement)

Significa, em conjunto, cada termo de transferéncia e endosso dos
Direitos Creditérios, que serdo assinados eletronicamente pelo
Cedente e pelo Fundo, na forma dos Contratos de Transferéncia, por
meio do qual serdo identificados os Direitos Creditérios Adquiridos
em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

“Termos e Condigoes”

(Terms and Conditions)

Significa os Termos e Condic¢des de Uso da Plataforma LendiCo.

“Tipos de Empréstimos”

(Loan Type)

Significa cada um dos Empréstimos de Risco Baixo, Empréstimos de
Risco Quase Médio e Empréstimos de Risco Médio em uma base
individual e coletiva, conforme aplicavel. As Companhias fornecerao
essa classificacdo de empréstimo ao Gestor para fins de célculo dos
Critérios de Qualificacdo e Limites de Concentracao.

“Valor Maximo de
Investimento”

(Maximum Investment Value)

Significa o valor maximo, em milhdes de reais, de cada Emissdo de
Cotas Seniores, que podera ser calculado com base no Valor Nominal
Unitario de Emissdo das Cotas Seniores ou no valor de integralizacao
das Cotas Seniores, conforme definido em cada Suplemento.

“Valor Nominal Unitario de
Emissao”

(Issuance Nominal Unit Value)

Significa o Valor Nominal Unitario de Emissdo das Cotas,

correspondente a R$ 1,00 (um real) por Cota, observado o disposto
no respectivo Suplemento.

“Valor Principal”

(Principal Amount)

Significa, em relacdo a qualquer Direito Creditério, o saldo devido e
ndo pago dos valores principais (sem considerar quaisquer valores
decorrentes de remuneragbes, encargos, multas, juros, prémios ou
quaisquer outros valores adicionais).

Valor Pro Rata de Juros
Excedentes

(Ratable Excess Spread Interest
Amount)

Significa o valor em qualquer data de determinacdo, como juros, taxas
e encargos financeiros recebidos em relacdo aos Direitos Creditérios
Ajustados durante esse periodo.
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“Varredura de Caixa
Especificada”

(Specified Cash Sweep)

Significa a varredura automatica de dinheiro de acordo com a Clausula
19.3 deste Regulamento devida a existéncia de um Evento de
Amortizagdo Antecipada - Nivel 1 ou um Evento de Amortizacdo
Antecipada — Nivel 2 até que a Senioridade Maxima determinada por
referéncia a Razdo de Adiantamento aplicavel seja satisfeita.
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CAPITULO UM - DA DENOMINACAO, FORMA E O PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

1.1.  Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados,
é constituido por meio do presente sob a forma de condominio fechado, conforme o qual as
Cotas subscritas somente serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de duracdo para séries
e/ou classe de Cotas ou em caso de liquida¢do do Fundo. O Fundo é regido pela Instrucdo CVM
356, Instrucdo CVM 444 e pelo presente Regulamento, bem como pelas demais disposi¢des legais
e regulamentares relevantes nos termos da legislacdo aplicavel.

1.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da Primeira Integralizagdo. O Fundo nao
tera prazo de duragdo determinado e, consequentemente, podera ser liquidado por deliberagdo
da Assembleia Geral de Cotistas. A Amortizacdo aplicada e as Datas de Resgate de cada classe de
Cotas serdo definidas no Suplemento correspondente.

1.3. Para os fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros” e nos termos das “"Regras e Procedimentos ANBIMA
para classificagdo do FIDC n°® 08", de 23 de maio de 2019, o Fundo sera classificado como “Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Financeiro - Crédito Pessoal”.

CAPITULO DOIS - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo é formado por 2 (duas) classes de Cotas: Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
As caracteristicas e os direitos de cada classe, bem como suas respetivas condi¢cdes de emissao,
subscricdo, integralizagdo, Amortizacdo e resgate encontram-se descritas no Capitulo Doze e
Capitulo Quatorze deste Regulamento. As caracteristicas das Cotas que ndo estejam
expressamente identificadas neste Regulamento serdo descritas no respectivo Suplemento.

2.1.1. As Cotas Seniores podem ser divididas em séries, com valores e prazos diferenciados de
amortizagdo, resgate e remuneragdo, em cada caso conforme o respectivo Suplemento.

2.2. A Primeira Emissdo consistird em até 493.000.000 (quatrocentas e noventa e trés milhdes)
Cotas, das quais 265.000.000 (duzentas e sessenta e cinco milhdes) sdo Cotas Seniores e
228.000.000 (duzentas e vinte e oito milhdes) sdo Cotas Subordinadas, totalizando o patrimonio
do Fundo de até R$ 493.000.000,00(quatrocentos e noventa e trés milhdes de reais, a partir de tal
data.

2.3. As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de Oferta Restrita, de acordo com da
regulamentacdo da CVM. As Cotas Subordinadas serao subscritas e integralizadas exclusivamente
por Partes Relacionadas aos Agentes de Cobranca, diretamente ou por meio de veiculos de
investimento. As Cotas objeto de Oferta Restrita serdo subscritas e integralizadas exclusivamente
por Investidores Profissionais, de acordo com as regras em vigor a época de cada Emissdo. As
Emissdes subsequentes a Primeira Emissdo poderdo ser colocadas privadamente aos Cotistas,
caso permitido pela regulamentagao aplicavel a época de referida emissao.

CAPITULO TRES - DO PUBLICO ALVO

3.1.  Sem prejuizo do disposto na clausula 10.7 abaixo, a participacdo no Fundo é aberta a
Investidores Profissionais que busquem rentabilidade de longo prazo, que estejam dispostos a
fazer investimentos compativeis com a Politica de Investimento e que aceitem os riscos
associados aos investimentos do Fundo.
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3.2. Para fins de clareza, caso um Cotista deixe de se qualificar como Investidor Profissional
ap6s a data de seu investimento no Fundo nao resultara em sua desclassificacdo como Cotista.

3.3. N&o havera valor minimo de aplicacdo inicial e/ou de manutencao de investimentos no
Fundo, exceto conforme estabelecido neste Regulamento.

CAPITULO QUATRO- DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas através da
aquisicdo de Direitos Creditérios em conformidade com a Politica de Investimento, conforme
descrita no Capitulo Cinco do presente Regulamento.

4.2. O Fundo buscarad atingir, para as Cotas Seniores, um parametro de rentabilidade
equivalente ao Benchmark Sénior e, conforme o caso, quaisquer Rendimentos Adicionais.

4.3. As disposi¢des da Clausula 4.2 acima sdo meras metas de rentabilidade a serem
perseguidas pelo Fundo. Esta Clausula ndo devera ser interpretado como qualquer obrigacdo ou
garantia do Fundo ou de seus prestadores de servicos, de rentabilidade ou retorno em
decorréncia do investimento nas Cotas.

4.4. Nenhum Cotista fara jus a remuneracdo superior aquela estabelecida no Suplemento
aplicavel.

CAPITULO CINCO - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

5.1. A Carteira serd composta por (i) Direitos Creditérios Adquiridos e (ii) Ativos Financeiros
listados na Clausula 5.5 abaixo, em cada caso conforme permitido de tempos em tempos em
observancia aos indices de composicao e diversificacdo da Carteira previstos neste Regulamento
e nos termos da legislagdo aplicavel.

5.2. O Fundo deverd demonstrar que seu Patriménio Liquido satisfaz a Alocacdo Minima de
Investimentos na data correspondente a 90 (noventa) dias da Data da Primeira Integralizagéo, ou
em data anterior.

5.2.1. Caso o Fundo ndo seja capaz de adquirir Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Investimento especificada neste Regulamento em valor suficiente para satisfazer a Alocacao
Minima de Investimento de acordo com a Clausula 5.2 acima, o Administrador solicitard a CVM
(cuja solicitacdo devera incluir justificacdo adequada de acordo com a legislagdo aplicavel) para
prorrogar o prazo inicial para a satisfacdo do Patriménio Liquido do Fundo em um valor ao menos
igual a Alocagdo Minima de Investimento por um periodo de 90 (noventa) dias corridos. Para fins
de clareza, a referida prorrogacao independera de consulta e/ou autorizagdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

5.3. Os Direitos Creditérios serdo (i) evidenciados por CCBs emitidas no ambito dos Termos
e Condigdes aplicaveis a concessdo de crédito das Instituicdes Financeiras Parceiras aos
Devedores e (ii) representados pelos Documentos Comprobatoérios.

5.4. O processo de originacdo e a Politica de Originacdo e Concessdo de Crédito estdo
descritas no Anexo Il do presente Regulamento. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo serdo representados por titulos executivos, ndo havera necessidade
de se adotar processos de cobranca especificos para tais Direitos Creditérios. Para fins de clareza,
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os Agentes de Cobranca deverdo cobrar a totalidade dos Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria em nome do Fundo de acordo com a Politica de Cobranca dos Direitos Creditorios
para Cobranca Extraordinaria, conforme prevista no Anexo IV deste Regulamento.

5.5. A parcela do Patrimoénio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios sera
alocada nos Ativos Financeiros listados abaixo:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos listados no item (i) acima;

(iii) cotas emitidas por fundos de investimento de renda fixa, fundos referenciados DI ou
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento de renda fixa, seja
administrado pelo proprio Administrador, por Partes Relacionadas ou ndo; e

(iv) recibos de depdsitos bancarios (RDBs) emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas.

5.6. O Gestor envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira uma classificacdo de investimento de “longo prazo” para fins
de tributacdo dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento
tributario aplicavel aos fundos de longo prazo e, portanto, o Gestor ndo assume qualquer
compromisso nesse sentido.

5.7.  Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito em nome do Fundo em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custodia — SELIC, ou junto a Pessoas autorizadas a prestar esse servigo
pelo Banco Central ou pela CVM.

5.8. O Fundo ndo podera realizar operagdes day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia.

5.9. Observado o disposto no artigo 40, paragrafo 2°, item I, da Instrucdo CVM 356, o Fundo
podera contratar operacdes de derivativos desde que com o objetivo de proteger posicdes
detidas a vista, até o limite dessas.

5.10. O Fundo nao podera celebrar operacdes para aquisicdo de Direitos Creditérios com
empresas que sejam Partes Relacionadas do Administrador e/ou do Gestor e/ou do Custodiante
e/ou de qualquer consultor especializado, se houver.

5.11. Aresponsabilidade dos prestadores de servico do Fundo sera limitada as suas respectivas
responsabilidades nos termos deste Regulamento, do Contrato de Gestdo, do Contrato de
Cobranca e de quaisquer outros documentos relacionados, conforme aplicavel, e da legislacado
brasileira aplicavel.

5.12. O Fundo podera realizar aplicagdes que podem expor parte ou a totalidade de seu
patrimonio em risco. A Carteira e, consequentemente, seus ativos, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais se encontram aqueles especificados no Capitulo Vinte e um deste Regulamento.
O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler atentamente os fatores de risco especificados neste
Regulamento e fazer sua prépria avaliagdo do investimento, assumindo total responsabilidade
pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.
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5.13. Osinvestimentos no Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador; (ii) do Gestor;
(iii) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) dos Agentes de Cobranca; (vi) de qualquer mecanismo
de seguro; (vii) do FGC; ou (viii) das Companhias.

CAPITULO SEIS - DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

6.1.  Os documentos comprobatérios que formalizam, comprovam a existéncia e definem as
caracteristicas dos Direitos Creditorios nos termos da legislacdo aplicavel consistirdo nos
seguintes documentos (em conjunto, os “Documentos Comprobatdrios”):

(a) as CCBs, os aditamentos e os instrumentos de garantia a elas vinculados, se houver, em
cada caso conforme sejam completados, emitidos e assinados eletronicamente pelas
partes e sujeitos a um Endosso em favor do Fundo;

(b) os Contratos de Transferéncia e seus aditamentos, se houver, em cada caso conforme
sejam completados, emitidos e assinados eletronicamente por cada uma de suas partes;

(o) os Termos de Transferéncia assinados eletronicamente de tempos em tempos pelo
respectivo Cedente e o Fundo,

6.2. Os Documentos Comprobatérios serdo disponibilizados pelo respectivo Cedente ao
Custodiante através de arquivo eletrénico em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

6.2.1. A custdédia dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante ou por terceiro designado
pelo Custodiante, sera realizada conforme a legislacdo em vigor e este Regulamento.

6.3. Nos termos da Instrucdo CVM 356, os Documentos Comprobatorios serdo verificados
pelo Custodiante por amostragem, devido a quantidade significativa de operagdes representadas
por Direitos Creditorios Adquiridos e a expressiva diversificacdo de Devedores, de acordo com a
metodologia prevista no Anexo XIl deste Regulamento.

6.4. O Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatorios e/ou
pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto, responsavel pela analise dos
Documentos Comprobatdrios nos termos deste Capitulo e pela pronta comunicagdo de quaisquer
inconsisténcias.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDIGOES DE CESSAO

7.1.  Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,
na respectiva Data de Aquisicio e Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade,
cumulativamente:

(a) os Direitos Creditorios devem ser originados de operag¢des realizadas no ambito da
Plataforma LendiCo e representados por CCBs (sejam ou ndo tais Direitos Creditorios
adquiridos do Monza FIDC, exclusivamente no caso dos Direitos Creditérios adquiridos
com os recursos da Primeira Emissdao do Fundo);

(b) o respectivo Devedor ndo deve estar em atraso ou inadimplente com o Fundo, conforme
o caso, em relacdo a qualquer Direito Creditorio, exceto em relacdo aos Direitos
Creditorios do Monza FIDC adquiridos com os recursos da Primeira Emissdo do Fundo.
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7.2. Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento, a verificagdo do atendimento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada pelo Custodiante em cada
Data de Aquisicdo e Pagamento.

7.2.1. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relagdo a quaisquer Critérios
de Elegibilidade, por qualquer motivo que tenha ocorrido apds sua transferéncia para o Fundo,
ndo obrigara sua venda pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito
de regresso contra os Cedentes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, as Companhias ou suas
Partes Relacionadas, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

7.3. Sujeito aos termos e condigdes deste Regulamento, a verificacdo do atendimento, pelos
Direitos Creditorios Ofertados, aos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante serd considerada
definitiva.

7.4. Além de atender aos Critérios de Elegibilidade, todo e qualquer Direito Creditorio
Ofertado deverd atender, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, as seguintes Condi¢des
de Cessao, cumulativamente:

(i) o Devedor serd uma Pessoa domiciliada no Brasil;

(i) o Devedor ndo podera ser: (a) um funcionario das Instituicdes Financeiras Parceiras, das
Companhias ou de suas subsididrias; (b) atualmente sujeito a um evento de insolvéncia,
de acordo com a Lei de Faléncia aplicavel e leis semelhantes; ou (c) Falecido;

(i) os Direitos Creditorios devem ter sido originados de acordo com a Politica de Originagéo
e Concessao de Crédito em vigor na data de sua originagao;

(iv) as informagdes fornecidas pelas Instituicdes Financeiras Parceiras e/ou Companhias ao
Fundo, conforme aplicavel, sobre o Direito Creditério Ofertado (incluindo informagdes
sobre a originagdo e cobranca de tal Direito Creditério) devem ser verdadeiras e
consistentes com as informagdes obtidas pelas Instituicdes Financeiras Parceiras e/ou as
Companhias, conforme aplicavel, sobre tal Direito Creditério;

(v) inexisténcia de atos, eventos ou ocorréncias que, de qualquer forma, prejudiquem a
validade ou exigibilidade de tal Direito Creditério ou de seus Documentos
Comprobatérios ou causem uma reducdo no Valor Principal a ser pago em qualquer data
programada (exceto pagamentos feitos ou a serem feitos pelo Devedor, nos termos de
tal Direito Creditério);

(vi) o Direito Creditério deve representar uma obrigacdo de pagamento genuina, legal,
vinculante, valida e obrigatéria do Devedor, exequivel pelo titular contra tal Devedor, de
acordo com seus termos e sujeito a Lei de Faléncia aplicavel e leis semelhantes
relacionadas aos direitos dos credores em geral e sujeito aos principios gerais de
equidade;

(vii) o Direito Creditério ndo esteja sujeito a rescisdo (exceto pela rescisdo prevista nos
Contratos de Transferéncia), compensacdo, questionamento judicial ou extrajudicial
(incluindo questionamentos decorrentes de violagdes das leis de usura), subordinacdo ou
acoes de reconvencdo, e nenhuma dessas condi¢bes tenha sido imposta ao Devedor ou
qualquer afiliada ou ndo tenha sido questionado por escrito (exceto por qualquer
pagamento sobre o mesmo);
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(viii) o Direito Creditério ndo tenha sido considerado como inexequivel ou ilegal por uma
autoridade governamental competente;

(ix) o Direito Creditério seja livre e desembaracado de quaisquer gravames ou 6nus, disputas,
pedidos de indenizagdo ou outro questionamento;

(x) inexisténcia de acdo judicial ou outro procedimento judicial ou administrativo aplicavel
perante qualquer autoridade governamental competente com relacdo a esse Direito
Creditorio Ofertado ou qualquer dos Documentos Comprobatorios;

(xi) o Devedor tenha celebrado a operacdo que originou o Direito Creditério voluntariamente
e, ao partir do momento da transferéncia ao Fundo, ndo se tenha identificado nenhuma
fraude ou erro;

(xii)  as declara¢Bes e garantias contidas no Direito Creditdrio e nos respectivos Documentos
Comprobatérios sdo verdadeiras e corretas;

(xiii) o Direito Creditério tenha sido originado e tenha sua cobranca feita de acordo com as
leis aplicaveis relacionadas a ndo discriminagdo, usura, prote¢do ao consumidor, praticas
de cobranga de dividas e protecdo de dados de acordo com a legislacdo aplicavel;

(xiv) as praticas de cobranca tenham sido, desde a originacdo dos Direitos Creditorios, em
todos os aspectos, (a) legais, adequadas e costumeiras em relacdo as praticas brasileiras
de originagdo e cobranca de empréstimos para pequenas empresas e (b) em
conformidade com a Politica de Originacdo e Concessao de Crédito;

(xv) na data da transferéncia do Direito Creditorio, a data de vencimento ainda ndo tenha
ocorrido;

(xvi) o Direito Creditorio e seus respectivos Documentos Comprobatérios permitam (ou ndo
proibam) a compra ou cessdo do Direito Creditorio pelo respectivo Cedente ao Fundo;

(xvii) o Direito Creditério seja um empréstimo ao consumidor que prevé o pagamento do
principal e dos juros em parcelas mensais, sem a existéncia de parcela final em montante
superior as demais parcelas;

(xviii) o Direito Creditério tenha sido selecionado para ser adquirido de acordo com os
procedimentos de selecdo que ndo identificaram tal empréstimo como sendo menos
desejavel ou valioso do que outros empréstimos comparaveis originados pelas
Instituicdes Financeiras Parceiras;

(xix) o Direito Creditério esteja sendo cobrado de acordo com a Politica de Cobranca de
Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinéria vigente na data de sua cobranga e com
o Contrato de Cobranca;

(xx) o Direito Creditorio seja prontamente identificavel por seu respectivo nimero de
identificacdo da CCB, e nenhuma outra CCB emitida em favor das Instituicdes Financeiras
Parceiras em qualquer momento tenha o mesmo numero de identificagdo da CCB;

(xxi) ndo haja nenhuma evidéncia ou outro indicio de que o Devedor estd e/ou estava
desempregado no momento da originagdo do Direito Creditério, e/ou ha evidéncias de
que o Devedor estd empregado ou a fonte de renda do Devedor foi verificada de outra
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forma, inclusive se relacionada a situacdo de desemprego, no entanto, com uma fonte de
renda resultante de pensdes perioddicas de trabalho/seguro;

(xxii) exceto pelo Direito Creditério, o Devedor ndo tenha nenhum outro endividamento, valor,
Direito Creditdrio e/ou operagdo em aberto realizada através da Plataforma LendiCo;

-
-
N

(xxiii) no momento em que o Direito Creditorio for adquirido pelo Fundo, o Direito Creditério
estard totalmente desembolsado, e o Fundo ndo adquirird qualquer compromisso ou
obrigagdo ndo financiada de adiantamento de recursos ao Devedor subjacente com

relacdo a tal Direito Creditério;

(xxiv) o Direito Creditério seja passivel de amortizacdo em sua totalidade e preveja o
pagamento de juros em dinheiro e do saldo total do principal ao longo do prazo de
vencimento de tal Direito Creditério, com base em um cronograma de pagamento
programado;

(xxv) o Direito Creditério seja representado em Reais e possa ser pago exclusivamente nessa
moeda; e

(xxvi) o Direito Creditério possua uma classificagdo de crédito atualmente atribuida do modelo
de crédito LendiCo.

7.5. Observados os termos e condi¢des deste Regulamento, a verificagdo do atendimento dos
Direitos Creditérios as Condicoes de Cessdo sera realizada em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento do respectivo Direito Creditorio pelas Companbhias.

7.6. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério em relacdo a qualquer Condicdo de
Cessdo, por qualquer motivo que tenha ocorrido apds a sua transferéncia para o Fundo, ndo
obrigara sua alienacao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretens&o, recurso ou direito de
regresso contra os Cedentes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou suas Partes
Relacionadas, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

7.7. Observados os termos e condi¢des deste Regulamento, a verificagdo do atendimento, dos
Direitos Creditérios Ofertados, as Condi¢cdes de Cessao pelas Companhias sera considerada como
definitiva.

7.8. Para fins de esclarecimento, a aquisicdo a ser feita pelo Fundo que consiste em toda a
carteira de direitos creditorios detida pelo Monza FIDC, a ser celebrada de acordo com o Contrato
de Transferéncia correspondente, esta autorizada por este Regulamento mesmo caso uma parte
desses direitos creditorios ndo atenda as Condi¢Ses de Cessao.

CAPITULO OITO - DAS OPERAGOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

8.1. O processo de originagdo e os termos gerais para concessao de créditos, incluindo, mas
ndo se limitando aos termos da Politica de Originagdo e Concessdo de Crédito adotada pela
Instituicdo Financeira Parceira para concessao de crédito aos Devedores, encontram-se descritos
no Anexo |l deste Regulamento.

8.1.1. Os Direitos Creditérios serdo representados individualmente por CCBs originadas no
ambito da Plataforma LendiCo, emitidas pelos Devedores em favor das Instituicdes Financeiras
Parceiras e na medida do possivel serdo adquiridos pelo Fundo diariamente.
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8.2. N&o obstante as disposi¢des do Capitulo Sete acima, os Direitos Creditérios Ofertados
deverdo (i) ser representados pelos Documentos Comprobatérios; e (ii) estar livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames no momento de sua aquisi¢cdo pelo Fundo.

8.3.  Observada a disponibilidade de caixa do Fundo, o Fundo poderd adquirir Direitos
Creditoérios Ofertados, sem qualquer critério de concentragado entre os Direitos Creditorios, desde
que atendam integralmente aos respectivos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao
previstos no Capitulo Sete deste Regulamento e cumpram a Politica de Investimento. Além disso,
apenas os Direitos Creditorios para Fins de Enquadramento serdo considerados para fins do
calculo da Senioridade Maxima e demais métricas previstas no Capitulo Quatorze abaixo.

8.3.1. Nos termos do Capitulo Sete acima, no ambito da cessdo dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, as Companhias serdo responsaveis pela verificacdo e validacdo das Condigdes de Cesséao,
e o Custodiante sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade.

8.4. Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo devera ser
realizada por meio de Endosso pelo respectivo Cedente em favor do Fundo, sendo os Termos de
Transferéncia celebrados no momento do endosso em cada Data de Aquisicdo e Pagamento,
devendo os respectivos instrumentos conter a devida identificagdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

8.5. O valor devido pelo Fundo aos Cedentes, em decorréncia da compra dos Direitos
Creditérios Adquiridos, sera calculado de acordo com os respectivos Documentos de Aquisicdo,
e serd pago ao Cedente no prazo de 1 (um) Dia Util apds a assinatura do respectivo Termo de
Transferéncia, mediante depdsito ou transferéncia de recursos ao respectivo Cedente.

8.6. O Custodiante sera responsavel pela cobranca ordindria dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, que compreende a cobranca dos valores devidos em decorréncia dos
Direitos Creditérios que ndo tenham sido inadimplidos.

8.6.1. O pagamento dos Direitos Creditorios podera ocorrer por meio de boletos, pagamento
instantaneo - PIX ou qualquer outro meio de transferéncia ou pagamento direto para a conta
corrente do Fundo (“Conta do Fundo”), desde que a transferéncia permita, em cada caso, a
identificacdo do respectivo Devedor, confirmacdo e conciliacdo do respectivo pagamento pelo
Custodiante.

8.7. Em caso de inadimplemento, os valores devidos em decorréncia dos Direitos Creditorios
para Cobranca Extraordindria serdo objeto de cobranca extraordinéria pelos Agentes de Cobranca
contratado pelo Administrador para a prestagdo dos servicos de cobranga extraordinaria dos
Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria devidos em decorréncia da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

CAPITULO NOVE - DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Patriménio Liquido do Fundo é representado pela soma algébrica das Disponibilidades
de Caixa e dos Direitos Creditérios Adquiridos que integram a Carteira, subtraindo-se os passivos
do Fundo e as provisdes feitas de acordo com a Clausula 9.4 abaixo.

9.2.  Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira sdo avaliados de
acordo com as regras previstas no manual mark-to-market do Administrador ou com as regras
do Custodiante (disponiveis em seu respectivo website — https://www.captalysdtvm.com.br).
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Nesse sentido, o valor de cada Direito Creditério, na sua Data de Aquisicdo e Pagamento pelo
Fundo, sera equivalente ao seu respectivo custo de aquisicdo, e devera ter seu valor calculado a
cada Dia Util.

9.3. A provisdo para perdas e perdas efetivas em relagdo aos Direitos Creditorios ou Ativos
Financeiros que compdem a Carteira sera calculada ou reconhecida, respectivamente, de acordo
com a Instrucdo CVM 489. Dessa forma, o valor em aberto dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros sofrerd uma reducao, no montante da provisdo ou da perda reconhecida.

9.4. A provisdo para perdas e perdas efetivas em relacdo aos Direitos Creditérios devidos por
um Devedor especifico devera ser calculada tendo em vista as disposi¢des estabelecidas no artigo

13 da Instrucdo CVM 489, observado o Anexo X ao presente Regulamento.

CAPITULO DEZ - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais das Cotas

10.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdénio do Fundo e sdo divididas em
classes e séries. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries, com diferentes valores e prazos
de Amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme o Suplemento correspondente.

10.1.1. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
dos Cotistas junto ao Custodiante.

10.1.2. As Cotas somente serdo resgatadas na Data de Resgate. Todas as Cotas de uma mesma
série de Cotas Seniores terdo taxas, prazos e direitos de voto iguais.

10.1.3. Exceto na Primeira Emissdo e na forma expressamente prevista neste Capitulo, novas
emissOes de Cotas deverdo ser objeto de aprovagao prévia em Assembleia Geral de Cotistas, na
forma do Capitulo Onze abaixo.

10.1.4. O Administrador poderd emitir Cotas Subordinadas para o Cotista Subordinado, (i)
mediante aprovacdo prévia dos Cotistas Subordinados reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do Capitulo Onze abaixo, (ii) quando necessario, para fins de cumprimento da
Senioridade Maxima, (iii) quando necessario, para fins de pagamento dos custos e despesas do
Fundo, e/ou (iv) quando necessario, a fim de depositar montantes suficientes para satisfazer o
saldo minimo para a Reserva para Despesas. Ndo hd montante maximo de emissdo de Cotas

Subordinadas.
10.1.5. As emissOes de Cotas Subordinadas e sua colocagdo perante Investidores Profissionais na
forma da Clausula 10.1.4 acima ndo dependerdo, em momento algum, de aprovacdo pelos

Cotistas Seniores.

Direitos dos Cotistas

10.2. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de rendimentos, Amortizacdo e/ou
resgate sobre as Cotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Cotistas titulares de Cotas Seniores. O resgate e consequente
cancelamento das Cotas Subordinadas somente ocorrerd quando ndo houver mais Cotas Seniores
em Circulagdo, ou seja, apds o Ultimo pagamento da Amortizacdo e o resgate das Cotas Seniores,
ressalvada, contudo, a possibilidade de que a Amortizagdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas
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podera ocorrer antes do resgate das Cotas Seniores exclusivamente conforme estabelecido no
Capitulo Décimo Terceiro e Capitulo Quatorze desde que nao tenha ocorrido e esteja em curso
nenhum Evento de Avaliacao, Evento de Amortizacdo Antecipada ou Evento de Liquidacdo.

10.2.1. A Meta de Rentabilidade Sénior sera definida no respectivo Suplemento.

10.3. As Cotas Seniores podem ser divididas em séries com diferentes valores e prazos de
amortizagdo, resgate e remuneracdo, conforme o respectivo Suplemento.

10.4. As Cotas Subordinadas ndo terdo meta de rentabilidade.

10.5. N&o obstante o disposto neste Capitulo Décimo, o Administrador estd expressa e
previamente autorizado a tomar todas as medidas razodveis que sejam necessarias a cada
emissdo subsequente de Cotas Seniores, nos termos do Suplemento, sem necessidade de
qualquer aprovagdo prévia dos Cotistas, exceto no que diz respeito a aprovagdo prévia pelos
Cotistas Subordinados reunidos na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo Onze
abaixo, desde que, como consequéncia de tal emissdo, seja implementada a mecanica da Clausula
14.5.

Direitos de Voto das Cotas

10.6. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo
em relagdo as matérias a que referida classe de Cotas tiver direito de voto, nos termos do disposto
no Capitulo Onze deste Regulamento, ressalvadas as matérias que constituam conflito de
interesses.

Colocacéo das Cotas

10.7. As Cotas Seniores da Primeira Emissdo serdo objeto de Oferta Restrita destinada
exclusivamente a um Unico Investidor Profissional.

10.8. As Cotas Subordinadas da Primeira Emissdo serdo objeto de Oferta Restrita e serdo
subscritas e integralizadas exclusivamente por Partes Relacionadas das Companhias, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais veiculos de investimento.

10.9. Futuras Emissdes de Cotas poderdo ser objeto de colocacdo privada (se e conforme
permitido pelas normas da CVM) ou distribuicdo publica, de acordo com as normas da CVM,
incluindo a Instrucdo CVM 476, conforme aplicavel.

10.10. As Cotas Seniores da Primeira Emisséo serdo depositadas eletronicamente na B3 para
custodia e poderao ser registradas para negociacao.

10.11. Em relacdo a eventuais emissdes futuras para diferentes investidores ou caso as Cotas
estejam registradas para negociagdo, este Regulamento deverd ser alterado de forma a

contemplar as alteragdes e a respectiva classe de Cotas que sera objeto de classificacdo trimestral.

Subscricao e Integralizacdo das Cotas do Fundo

10.12. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor (i) assinard o Compromisso de Investimento
e o respectivo boletim individual de subscricdo, conforme aplicavel; (if) comprometer-se-a, de
forma irrevogéavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, em atendimento as
Chamadas de Capital que vierem a ser realizadas pelo Administrador, conforme orientagdo do
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Gestor, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento; e (iii)
recebera exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, mediante a assinatura
do Termo de Adeséao, a sua condi¢do de Investidor Profissional e atestar que esta ciente (a) das
disposicoes deste Regulamento, do Compromisso de Investimento e dos demais documentos do
Fundo; (b) dos riscos inerentes ao investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, inclusive com relagdo a possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditérios que integram e/ou integrardo a Carteira do Fundo, bem como, (c) com
relagdo as Cotas Seniores, cuja Oferta Restrita em questdo ndo tenha sido registrada perante a
CVM e que nao tenham sido depositadas para negociacdo no mercado secundario e, ainda que
tenham sido registradas, estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel.

10.12.1. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

10.13. As Cotas serdo integralizadas pelo (i) respectivo Valor Nominal Unitario de Emisséo, a
vista, no ato de sua subscricdo; ou (ii) valor e na forma prevista no Suplemento e no Compromisso
de Investimento, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,
em conformidade com os procedimentos descritos na Clausula 10.14.

10.13.1. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto na Clausula 10.13 e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor e ao Coordenador Lider, na hipétese de ndo
cumprimento de suas obriga¢des nos termos das Clausulas 10.14 e 10.15 abaixo, e dos respectivos
Compromissos de Investimento.

10.13.2. As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional, (i) por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos
valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo ou mediante
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

10.13.3. Para os fins da Clausula 10.13.2 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00h (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii)
caso os recursos sejam entregues pelo investidor apos as 16h00h (dezesseis horas) seré utilizado
o valor da Cota no Dia Util subsequente.

Chamadas de Capital

10.14. Em cumprimento ao disposto nos subitens abaixo, na medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento em Direitos Creditérios, necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador, conforme orientagdo do Gestor,
realizard as Chamadas de Capital, ou seja, comunicard por escrito aos Cotistas sobre tal
oportunidade e/ou necessidade, ressalvado o disposto na Clausula 10.15.2, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data da comunicacdo do Gestor ao Administrador solicitando o aporte de
recursos no Fundo por meio da integralizacdo ou subscricdo e integralizacdo, conforme o caso,
das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, observado que ndo havera integralizacdo ou subscricdo de fracdes das Cotas do
Fundo.

10.14.1. O montante de recursos solicitados pelo Administrador para o pagamento das
Cotas Seniores para cada Chamada de Capital da Primeira Emissdo ndo devera ultrapassar o total
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de 20% (vinte por cento) do valor total das Cotas Seniores em qualquer periodo de 30 (trinta)
dias, exceto pela primeira Chamada de Capital relacionada a Primeira Emissdo ou caso autorizado
pelo Cotista Sénior da Primeira Emiss&o.

10.15. Observado o disposto na Clausula 10.15.1 abaixo, as Chamadas de Capital aos Cotistas
Seniores da Primeira Emissdo para investimento em Direitos Creditorios poderdo ser realizadas
até a Data Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das Cotas Seniores e estardo limitadas
ao valor do Capital Comprometido Individual de cada Cotista e ao Valor Maximo de Investimento,
observado o processo previsto na Clausula 10.14.

10.15.1. Observados os processos previstos em cada Compromisso de Investimento, as
integralizagdes das Cotas decorrentes das Chamadas de Capital serdo realizadas desde que,
considerados, pro forma, os valores a serem integralizados na respectiva Chamada de Capital, seja
respeitado o Valor Maximo de Investimento, conforme definido em cada Suplemento.

10.15.2. Se a Senioridade Maxima for menor que o calculo aplicado na Clausula 10.27
abaixo, os Cotistas Subordinados poderdo ser chamados imediatamente a aportar recursos no
Fundo, de forma pro rata, por meio da subscricdo e integralizacdo de Cotas Subordinadas, além
do Capital Comprometido Individual de cada Cotista nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento e sem limitacdo a Data Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das
Cotas Seniores. Caso os Cotistas Subordinados ndo integralizem as Cotas Subordinadas em até 2
(dois) Dias Uteis contados da Chamada de Capital, o Administrador convocara uma Assembleia
Geral de Cotistas nos termos do item (viii) os Eventos de Avaliagao previstos no Anexo VII.

10.15.3. O procedimento descrito neste Capitulo Dez sera repetido para cada Chamada
de Capital até que (i) 100% (cem por cento) do montante total comprometido pelo Cotista nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento tenha sido aportado no Fundo, observado
que os Cotistas Subordinados podem, a qualquer tempo, ser chamados a contribuir com recursos
adicionais de acordo com a Clausula 10.13.2 acima; ou (ii) o decurso do prazo indicado na Clausula
10.15 acima.

Inadimpléncia dos Cotistas

10.16. Decorrido o prazo de cura previsto na Clausula 10.14 acima para a integralizacdo das
Cotas, o Cotista Inadimplente devera pagar ao Fundo juros de mora em valor igual a 1% (um por
cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o montante total dos recursos inadimplidos
e os custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venham a ser
causados ao Fundo, e também terdo seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, ndo
podendo votar na Assembleia Geral de Cotistas e ndo fazendo jus ao pagamento da Amortizagao
de Cotas em igualdade de condi¢cdes com os demais Cotistas conforme previsto na Clausula
10.16.2 abaixo.

10.16.1. A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obriga¢des
do Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que
ocorrer primeiro. Caso os Cotistas Inadimplentes cumpram suas obriga¢des apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tais Cotistas Inadimplentes voltardo a ser elegiveis ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, a titulo de Amortizacdo de
suas Cotas, bem como terdo restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente
suspensos, na forma deste Regulamento.

10.16.2. Caso o Fundo realize Amortizacdo de Cotas em um periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores relativos a Amortizagao devida ao Cotista
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Inadimplente com relacdo as Cotas Inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos
do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apos a deducado de que
trata esta clausula, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizagdo de suas Cotas.

10.16.3. Sem prejuizo do disposto nas clausulas acima, caso o Cotista Inadimplente ndo
cumpra com suas obrigagdes previstas no Compromisso de Investimento, apds o prazo de 30
(trinta) dias contados de notificacdo por escrito a ser enviada pelo Fundo ao Cotista Inadimplente,
o Administrador poderd, a seu exclusivo critério, alienar as Cotas Inadimplidas de titularidade de
qualquer Cotista Inadimplente a terceiros, sejam eles Cotistas ou ndo, observado, porém, o
disposto na Instrucdo CVM 476 e na Instrucdo CVM 356, sem que qualquer pagamento seja
realizado ao Cotista Inadimplente em decorréncia da alienagdo das Cotas Inadimplidas, conforme
previsto no item (ii) da Clausula 10.16.3.1.

10.16.3.1. Em caso de alienagdo das Cotas, conforme autorizado na Clausula 10.16.3 acima, (i) as
Cotas Inadimplidas de titularidade do Cotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo
Administrador serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas do Fundo, que poderao adquiri-las
na propor¢do de seus investimentos no Fundo (excluindo, para fins do calculo de proporcéao, a
posicdo do Cotista Inadimplente); (ii) o produto da alienagdo das Cotas Inadimplidas do Cotista
Inadimplente sera utilizado para quitacdo do débito do mesmo para com o Fundo; e (iii) apos a
quitagdo de que trata o inciso (ii), o valor remanescente da alienagdo das Cotas Inadimplidas do
Cotista Inadimplente, se houver, serad entregue ao Cotista Inadimplente.

10.16.3.2. As Cotas Inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que ndo sejam alienadas,
a critério do Administrador, poderdo ser canceladas pelo Administrador apds o prazo previsto na
Clausula 10.16.3, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razdo
do cancelamento das Cotas Inadimplidas.

10.17. Os pagamentos a que se referem as Clausulas 10.13.2 e 10.16.2 acima que sejam
efetuados por meio da B3, abrangerdo, de forma idéntica, todos os Cotistas cujas Cotas estejam
custodiadas na B3. Dessa forma, caso seja necessaria a retencdo de quaisquer valores que seriam
distribuidos a qualquer Cotista Inadimplente, conforme previsto nos itens acima, tais pagamentos
poderdo ser realizados fora do ambiente da B3.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Seniores

10.18. Cada Cota Sénior tera seu valor nominal unitario apurado no fechamento dos mercados
em cada Dia Util, sendo que este valor nominal serd equivalente ao valor, expresso em Reais,
correspondente a divisdo entre:

@) 0 menor entre:
(i) o Patriménio Liquido aplicavel as Cotas Seniores; e
(i) a soma dos seguintes valores, conforme determinados no Dia Util imediatamente

anterior: (A) o valor das Cotas Seniores mais (B) o Benchmark Sénior e Rendimentos
Adicionais acumulados e ndo pagos; e

(b) a quantidade total das Cotas Seniores em Circulagdo.
10.18.1. O procedimento de avaliacdo das Cotas Seniores aqui previsto ndo constitui

promessa de rentabilidade, estabelecendo apenas preferéncia para a avaliagdo da carteira do
Fundo, bem como critérios de avaliacdo entre as Cotas das diferentes séries existentes. Portanto,

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cdigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.


http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/

os Cotistas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados, o caixa e o valor total da
carteira do Fundo assim o permitirem.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas

10.19. Cada Cota Subordinada tera o seu valor apurado no fechamento dos mercados em cada
Dia Util, sendo que este valor serd equivalente ao resultado da divisio do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, apds a deducdo dos valores de todas as Cotas Seniores em
Circulacao, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em Circulacao.

10.19.1. O procedimento de avaliacao das Cotas Subordinadas aqui previsto ndo constitui
promessa de rentabilidade, estabelecendo apenas uma preferéncia para a avaliacdo da carteira
do Fundo, bem como critérios de avaliacdo entre as Cotas Subordinadas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total
da Carteira assim o permitirem.

Registro das Cotas do Fundo

10.20. As Cotas Seniores do Fundo (a) serao distribuidas pelo Administrador, por meio do MDA
administrado e operado pela B3, e conforme estabelecido neste Regulamento; e (b) ndo serdo
depositadas para negociagdo no Fundos21 administrado e operado pela B3.

10.20.1. Caso o registro das Cotas no mercado secundéario venha a ser permitido pelos
Cotistas, com a subsequente alteracdo deste Regulamento, deverdo ser observadas (i) as
restricdes determinadas na Instrugdo CVM 476 para as Cotas objeto de uma Oferta Restrita, sendo
que as Cotas somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre investidores qualificados apds decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data
de subscricdo ou aquisicdo; e (ii) as demais condicOes e requisitos regulamentares aplicaveis em
caso de negociacdo de Cotas para terceiros, inclusive com a apresentacdo de relatério de
Classificacao de Risco das Cotas.

10.20.2. Cabera ao intermediario, no caso de operacbes de aquisicao de Cotas nesse
mercado, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente de Cotas, inclusive
obtendo a celebracédo de Termo de Adesao dos interessados na aquisicdo das Cotas que ainda
ndo sejam Cotistas do Fundo, por meio do qual o investidor ird aderir aos termos e condicdes
deste Regulamento.

10.20.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

Classificacdo de Risco das Cotas

10.21. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de Classificacdo de Risco a
ser realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco, por serem as Cotas de cada classe destinadas
a um unico investidor, nos termos da Clausula 10.7 acima.

10.22. Nesse sentido, enquanto as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas se enquadrarem nos
termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM 356, as referidas Cotas permanecerdo dispensadas de
Classificacao de Risco. No caso de transferéncia ou negociacdo de Cotas no mercado secundario,
este Regulamento devera ser aditado a fim de refletir tal possibilidade e o relatério de analise de
risco preparada por uma Agéncia de Classificagdo de Risco sera obrigatério conforme
estabelecido neste Regulamento e no artigo 23-A, item lll, da Instrucdo CVM 356.
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Razdo de Subordinacao

10.23. A Razdo de Subordinacdo sera calculada pelo Gestor trimestralmente e disponibilizada
aos Cotistas por meio de relatério trimestral.

10.23.1. Nao obstante o calculo e divulgacdo trimestral da Razdo de Subordinagdo, nao
ha (i) obrigacdo de manutencdo desta proporc¢ao durante o prazo de duracdo do Fundo e/ou dos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas de aportar recursos no Fundo para manutencdo da Razdo
de Subordinacdo; e (ii) qualquer consequéncia para o Fundo e/ou a outorga de qualquer direito
ou beneficio especifico aos Cotistas em caso de ndo cumprimento da Razdo de Subordinacao.

Senioridade Maxima e Valor Maximo de Investimento

10.24. Enquanto as Cotas Seniores estiverem em circulacdo, a soma do valor das Cotas Seniores
em Circulagdo devera corresponder a Senioridade Maxima determinada por referéncia a Razao
de Adiantamento aplicavel.

10.25. A Senioridade Méaxima serd calculada previamente a cada Chamada de Capital com
informacdes atualizadas disponibilizadas pelas Companhias e mensalmente pelo Gestor, nos
termos da Cladusula 10.24 acima e divulgada pelo Gestor por meio do Relatério de
Acompanhamento. Para fins da violagdo da Senioridade Maxima a qualquer momento em que
ndo haja uma Varredura de Caixa Especificada em vigor, os procedimentos contidos na Clausula
10.15.2 preveem que tal violacdo dard origem a um Evento de Liquidacdo de acordo com o
Capitulo Treze deste Regulamento se o déficit existir por 2 (dois) ou mais Dias Uteis a partir da
data de calculo relevante. Para fins da violagdo da Senioridade Maxima a qualquer momento em
que uma Varredura de Caixa Especificada esteja em vigor, tal prazo de dois Dias Uteis ndo sera
aplicado e as cobrancas de todos os Tipos de Empréstimo serdo aplicadas a partir do préximo Dia
Util contado da data de calculo até que a Senioridade Maxima, determinada por referéncia a
Razdo de Adiantamento Nivel 1 Especificada ou a Razdo de Adiantamento Nivel 2 Especificada,
conforme aplicavel, seja satisfeita de acordo com a Clausula 19.3(iii) deste Regulamento.

10.26. A integralizacdo das Cotas Seniores subscritas em cada emissdo estard limitada, em
qualquer caso, ao valor comprometido por cada Cotista Sénior no ambito de seus Compromissos
de Investimento, conforme aplicavel, e ao previsto em cada Suplemento da respectiva Oferta
Restrita.

10.26.1. Caso o valor a ser integralizado em atendimento a cada Chamada de Capital
ultrapasse o Valor Maximo de Investimento, em decorréncia da atualizagdo das Cotas do Fundo,
as Cotas subscritas e ndo integralizadas serdo canceladas pelo Administrador, sem qualquer
necessidade de aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas e/ou dos Cotistas Seniores,
bem como sem qualquer direito a qualquer indenizagdo decorrente de tal cancelamento.

CAPITULO ONZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
11.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:
(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des
financeiras anuais apresentadas pelo Administrador, no prazo de 4 (quatro) meses apds

o encerramento do exercicio social do Fundo;

(i) deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante;
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(i) deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

(iv) na ocorréncia de Inadimplemento do Agente de Cobranga, deliberar sobre a destituicao
do respectivo Agente de Cobranca;

(v) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracdo prévia;

(vi) deliberar sobre a insolvéncia, fusdo, incorporacéo, transformacédo ou cisdo do Fundo;

(vii) deliberar sobre a alteracdo do Regulamento em relagdo a:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

)

(9)

(h)

0]

()

(k)

a renuincia a quaisquer Critérios de Elegibilidade, Condicdes de Cessao, Critérios
de Enquadramento ou Limites de Concentracdo previstos no Anexo V deste
Regulamento;

a alteracdo da Senioridade Maxima ou Razdo de Subordinacdo, seus métodos de
calculo e periodicidade de apuracao;

a forma e periodicidade de Amortizagao das Cotas;

a declaracdo de ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo, Eventos de Amortizacao
Antecipada ou Eventos de Liquidacao;

os quoruns de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas e os direitos de voto
conferidos a cada classe de Cotas;

a Politica de Investimento do Fundo, exclusivamente no que diz respeito a espécie
de Ativos Financeiros em que o Fundo podera investir;

quaisquer alteracdes adversas relevantes as demais politicas do Fundo previstas
nos Anexos a este Regulamento;

quaisquer condi¢des das Cotas constantes dos Suplementos e/ou deste
Regulamento, incluindo alteracdes na Meta de Rentabilidade Sénior, sua forma
de célculo, Amortizacdo e/ou Data de Resgate;

os modelos dos Suplementos anexos ao presente Regulamento;

a criagdo ou aumento imprevisto de despesas e encargos do Fundo;

o resgate das Cotas;

(viii) aprovar quaisquer outras alteracdes neste Regulamento;

(ix) deliberar sobre o aporte adicional de recursos no Fundo para a adog¢do de procedimentos
de cobranca dos Direitos Creditérios;

x) deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, tal Evento de Avaliacdo deve ser
considerado como um Evento de Liquidacdo, e se tais eventos deverdo resultar na
liquidagdo antecipada do Fundo;
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(xi) deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Liquidacao, tal Evento de Liquidacdo deve
resultar na liquidagdo antecipada do Fundo;

(xii)  deliberar se, na ocorréncia de um de um Evento de Depreciacdo Cambial, tal Evento de
Depreciagdo Cambial deve ser considerado um Evento de Amortizacdo Antecipada;

(xiii)  deliberar sobre a adoc¢do de procedimentos de liquidagdo do Fundo, inclusive quanto ao
resgate das Cotas do Fundo mediante pagamento em bens;

(xiv) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(xv)  deliberar sobre a nomeacdo do administrador do condominio, nos termos do Capitulo
Dezessete abaixo;

(xvi) deliberar sobre o registro das Cotas no mercado secundario;

(xvii) aprovar a emissdo de novas Cotas Seniores;

(xviii) aprovar qualquer alienacéo, transferéncia ou cessdo de Cotas Subordinadas a terceiros;

(xix) aprovar a realizacdo de Evento de Pagamento Qualificado;

(xx)  aprovar a emissdo de novas Cotas Subordinadas.

11.2. As delibera¢cbes constantes da Clausula 11.1 deste Regulamento serdo tomadas na
Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com os seguintes quéruns:

Matéria Sujeita a
Aprovacao

Quérum de Deliberacao

12 Convocacao

22 Convocacao

11.1(7)

Maioria das Cotas Seniores presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.

Maioria das Cotas Seniores presentes
Assembleia Geral de Cotistas.

11.1(i)

1. Antes da ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidagdo, a
maioria de cada classe de Cotas em
Circulagao; e

2. Apds a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, a
maioria das Cotas Seniores em Circulacao.

1. Antes da ocorréncia de um Evento
Avaliacao, Evento de Amortizacdo Antecipada
Evento de Liquidacao, a maioria de cada classe

Cotas presente na Assembleia Geral de Cotist

e

2. Apds a ocorréncia de um Evento
Avaliacao, Evento de Amortizacdo Antecipada
Evento de Liquidag¢do, a maioria das Co
Seniores presentes na Assembleia Geral
Cotistas.

fas
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11.1(iii)

1. Antes da ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidagdo, ou
Inadimplemento do Agente de Cobranga, a
maioria de cada classe de Cotas em
Circulacao; e

2. Apds a ocorréncia de um Evento
de Avaliacao, Evento de Amortizacdo

1. Antes da ocorréncia de um Evento
Avaliacao, Evento de Amortizacdo Antecipada
Evento de Liquidagdo, ou Inadimplemento
Agente de Cobranga, a maioria de cada classe

Cotas presente na Assembleia Geral de Cotist
e
2. Apds a ocorréncia de um Evento

Avaliacao, Evento de Amortizacdo Antecipada
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Antecipada ou Evento de Liquidagdo, ou
Inadimpléncia do Agente de Cobranga, a
maioria das Cotas Seniores em Circulacao.

Evento de Liquidacdo, ou Inadimpléncia do
Agente de Cobranca, a maioria das Cotas
Seniores presente na a Assembleia Geral de
Cotistas.

11.1(iv)

1. Antes da ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo ou Inadimplemento do
Agente de Cobranga, a maioria de cada
classe de Cotas em Circulacao; e

2. Apds a ocorréncia de um Evento
de Liquidacao, Inadimplemento do Agente
de Cobranca, a maioria das Cotas Seniores
em Circulacao

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo, ou Inadimplemento do Agente de
Cobranca, a maioria de cada classe de Cotas
presentes na Assembleia Geral de Cotistas; e

2. Apds a ocorréncia de um Evento de
Liquidagéo, ou Inadimplemento do Agente de
Cobranca, a maioria das Cotas Seniores presentes
na Assembleia Geral de Cotistas.

11.1(v)

1. Antes da ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidagdo, a
maioria de cada classe de Cotas em
Circulacao;

2. Apds a ocorréncia de um Evento
de Avaliagdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, a
maioria das Cotas Seniores em Circulacao,
desde que, para o Administrador e o
Custodiante, seja observada a limitacdo de
um aumento de 2 (duas vezes) o valor das
taxas originais em vigor.

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliacao, Evento de Amortizacdo Antecipada ou
Evento de Liquidacdo, a maioria de cada classe de
Cotas presente na Assembleia Geral de Cotistas;
e

2. Apds a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizacdo Antecipada ou
Evento de Liquidacdo, a maioria das Cotas:
Seniores presentes na Assembleia Geral d,é\H
Cotistas, desde que, para o Administrador e @,
Custodiante, seja observada a limitagdo d§
aumento de 2 (duas) vezes o valor das taxa®
originais em vigor. 2

11.1(vi)

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo, a maioria de cada classe de
Cotas em Circulacao; e

2. Apds a ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo, a maioria das Cotas Seniores
em Circulagao.

1. Antes da ocorréncia de um Evento d§§
Liquidacdo, a maioria de cada classe de Cotas
presentes na Assembleia Geral de Cotistas; e

\S)
>
o]
O
(%]
Q
o
(@)
o]
=
-
)]
S
o
o)
o
)
c
3
m
<
o)
S
—+
o
o
)
—
Q
=
o
[
)
u%ﬂczeocod

a maioria das Cotas Seniores presentes h
Assembleia Geral de Cotistas.

b

11.1(vii)(a)

Maioria das Cotas Seniores em Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores presentes
Assembleia Geral de Cotistas.

11.1(vii)(b)

Maioria de cada classe de Cotas em
Circulagao.

A maioria de cada classe de Cotas presentes
Assembleia Geral de Cotistas.

11.1(vii)(c)

1. Antes da ocorréncia de um Evento
de Liquidacao, a maioria de cada classe de
Cotas em Circulagao; e

2. Apds a ocorréncia de um Evento
de Liquidagcdo, a maioria das Cotas
Seniores em Circulagdo.

1. Antes da ocorréncia de um Evento
Liquidagdo, a maioria de cada classe de Co

& Morptti eArjtoniofZprre
FortdeassMaturasitgm

g
presentes na Assembleia Geral de Cotistas; e g §
, . 2z
2. ApOs a ocorréncia de um Evento g@
. . ~ . . . <
Liquidacdo, a maioria das Cotas Seniofes

presentes na Assembleia Geral de Cotistas.

11.1(vii)(d)

Maioria de cada classe de Cotas em

A maioria de cada classe de Cotas presentes

Circulagao. Assembleia Geral de Cotistas.

11.1viie) Maioria de cada classe de Cotas em | A maioria. de cada cIassg de Cotas presentes
Circulagao. Assembleia Geral de Cotistas.
1. Antes da ocorréncia de um Evento | 1. Antes da ocorréncia de um Evento

11.1(vii)(f)

de Avaliacdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidacéo, a

Avaliacao, Evento de Amortizacao Antecipada
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maioria de cada classe de Cotas em
Circulacao; e

2. Apos a ocorréncia de um Evento
de Avaliagdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, a
maioria das Cotas Seniores em Circulacdo

Cotas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
e

2. Apds a ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo, Evento de Amortizacdo Antecipada ou
Evento de Liquidagcdo, a maioria das Cotas
Seniores presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

11.1(vii)(g)

Maioria das Cotas Seniores em Circulacao.

A maioria das Cotas Seniores presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.

11.1(vii)(h)

Maioria de cada classe de Cotas em
Circulagao

A maioria de cada classe de Cotas presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.

11.1(vii)(i)

Maioria de cada classe afetada de Cotas
em Circulacdo

A maioria de cada classe de Cotas afetada
presentes na Assembleia Geral de Cotistas.

1. Antes da ocorréncia de um Evento
de Avaliagdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, a
maioria de cada classe de Cotas em
Circulagdo; e

1. Antes da ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo, Evento de Amortizacdo Antecipada ou
Evento de Liquidacdo, a maioria de cada classe de
Cotas presente na Assembleia Geral de Cotistas;
e

de Avaliacdo, Evento de Amortizacao

Avaliagdo, Evento de Amortizagdo Antecipada

11.7(vii)(j)
2. Apos a ocorréncia de um Evento | 2. Apos a ocorréncia de um Evento de
de Avaliacdo, Evento de Amortizagdo | Avaliacao, Evento de Amortizagdo Antecipada ou;
Antecipada ou Evento de Liquidagdo, a | Evento de Liquidacdo, a maioria das Cota§
maioria das Cotas Seniores em Circulagdo | Seniores presentes na Assembleia Geral de;
Cotistas. *.'
TR Maioria de cada classe de Cotas Seniores | Maioria de cada classe das Cotas presentes néi
em Circulagao. Assembleia Geral de Cotistas. o'o
1.1 viii) Maioria de cada classe de Cotas em A maioria de cada classe de Cotas presentes né,))
Circulagado Assembleia Geral de Cotistas. )
11.1(%) Maioria de cada classe de Cotas em A ma|or|a. de cada cIass? de Cotas presentes n%
Circulagao Assembleia Geral de Cotistas. 50
1119 Maioria das Cotas Seniores em Circulagdo. | Maioria das Cotas Seniores presentes E\%
Assembleia Geral de Cotistas. © =
11109 Maioria das Cotas Seniores em Circulacado. | A maioriq das Cotas Sgniores presentes na é %
Assembleia Geral de Cotistas. o g
1.1 Maioria das Cotas Seniores em Circulagdo. | Maioria .das Cotas Seniores presentes @%
Assembleia Geral de Cotistas. <e
1. Antes da ocorréncia de um Evento | 1. Antes da ocorréncia de um Evento @@
de Avaliacdo, Evento de Amortizagdo | Avaliagdo, Evento de Amortizacdo Antecipada D&
Antecipada ou um Evento de Liquidacéo, a | Evento de Liquidagdo, a maioria de cada cIassegégl
maioria de cada classe de Cotas emitida; e | Cotas presente na Assembleia Geral de Cotis stas;
e gz
11.1(xiii) 2. Apds a ocorréncia de um Evento 2E
de Avaliacdo, Evento de Amortizacao | 2. Apds a ocorréncia de um Evento f@l%
Antecipada ou Evento de Liquidacdo, a | Avaliaco, Evento de Amortizacio Antecipada Qw
maioria das Cotas Seniores em Circulagdo | Evento de Liquidagdo, a maioria das C %%
Seniores presentes na Assembleia Geral @éEU
Cotistas. @ e
11.1(xiv) Maioria da classe afetada de Cotas em A maioria da classe de Cotas afetada presentes%%
Circulacao Assembleia Geral de Cotistas. cr
1. Antes da ocorréncia de um Evento | 1. Antes da ocorréncia de um Evento @éﬁj
11.1(xv) é@
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Antecipada ou Evento de Liquidacao, a
maioria de cada classe de Cotas em
Circulacao; e

2. Apods a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, Evento de Amortizacdo
Antecipada ou Evento de Liquidagdo, a
maioria das Cotas Seniores em Circulacao.

Evento de Liquidacao, a maioria de cada classe de
Cotas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
e

2. Apds a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, Evento de Amortizacdo Antecipada ou
Evento de Liquidagdo, a maioria das Cotas
Seniores presentes na Assembleia Geral de
Cotistas.

Maioria de cada classe de Cotas em

A maioria de cada classe de Cotas presentes na

11.10v1) Circulagao. Assembleia Geral de Cotistas.
111 (xvii) Maioria de cada classe de Cotas em | A maioria. de cada classg de Cotas presentes na
Circulacao. Assembleia Geral de Cotistas.
111 (xviii) Maioria das Cotas Seniores em Circulagdo. | Maioria .das Cotas Seniores presentes na
Assembleia Geral de Cotistas.
11.1(xix) Maioria das Cotas Subordinadas em | Maioria dgs Cotas Subor.dinadas presentes na
Circulagao. Assembleia Geral de Cotistas.
111600 Maioria das Cotas Subordinadas em | Maioria das Cotas Subordinadas presentes na

Circulagao. Assembleia Geral de Cotistas.
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11.2.1. N&o obstante o acima exposto, os Cotistas Seniores que representem 100% (cem por
cento) das Cotas Seniores em Circulacao terdo a todo momento o direito exclusivo de renunciar
a seus direitos com relagdo a qualquer violagdo, descumprimento, circunstancia ou outros
eventos, sem requerer o consentimento dos Cotistas Subordinados, desde que a referida rendncia
dos Cotistas Seniores ndo venha a substituir, destituir ou impactar de qualquer forma os votos
dos Cotistas Subordinados, se e conforme necessario.

11.2.2. Todas as demais deliberagdes ndo previstas nos itens acima deverdo ser tomadas a
critério da maioria de cada classe de Cotas detidas pelos Cotistas presentes, observadas as regras
para a instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

11.2.3. Qualquer proposta de alteracdo ou inclusdo dos Critérios de Elegibilidade adicionais
devera ser submetida a aprovacdo do Custodiante, previamente a sua aprovacdo na Assembleia
Geral de Cotistas.

11.2.4. Caso o Custodiante, por qualquer motivo, ndo concorde com a referida proposta de
alteracdo ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade adicionais e, sem prejuizo, esta seja aprovada
pela Assembleia Geral de Cotistas, o Custodiante podera requerer o término dos seus servigos de
Custodiante dentro de 30 (trinta) Dias Uteis apos a referida alteracdo deste Regulamento. Na
hipdtese de o Custodiante requerer o término dos seus servicos de Custodiante em decorréncia
desta disposicdo, a implementacdo da alteracdo ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade
adicionais ndo terad efeito até que o Custodiante seja efetivamente substituido. Durante este
periodo, os Critérios de Elegibilidade permanecerdo inalterados, cabendo ao Custodiante
continuar a verificar o atendimento, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, dos Direitos
Creditorios Ofertados aos Critérios de Elegibilidade até que o Custodiante seja efetivamente
substituido por um novo Custodiante.

11.3. Na hipdtese de qualquer Cotista se encontrar em situacdo de conflito de interesses,
conforme definicdo de “conflito de interesses” prevista na Clausula 11.3.1 abaixo, as Cotas de tal
Cotista ndo serdo consideradas para fins de cOmputo do respectivo quérum de deliberacao,
conforme a Clausula 11.2 acima.
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11.3.1. Para fins deste Capitulo Onze, "conflito de interesses" significa qualquer situacdo que
possa proporcionar uma vantagem ou beneficio direto ou indireto a uma Pessoa ou suas Partes
Relacionadas. Entendendo-se que o Cotista Sénior é uma instituicdo financeira full-service e
desempenha, seja diretamente ou por meio de suas afiliadas, uma vasta gama de atividades,
incluindo atividades de banco comercial e de investimento, servicos de consultoria financeira,
formacdo de mercados e trading, gestdo de investimentos, pesquisa de investimentos,
investimentos préprios, planejamento financeiro, consultoria de beneficios, gestdao de riscos,
hedging, financiamento, corretagem e outras atividades e servicos financeiros e ndo financeiros
de forma global, qualquer das atividades acima poderdo envolver concorrentes, ou atividades
concorrentes aos negocios das Companhias e suas afiliadas ou dos Devedores. Dessa forma,
nenhuma das atividades acima constituira um conflito de interesses dos Cotistas Seniores para os
fins deste Capitulo Onze.

11.4. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, para exercer as fun¢des de fiscalizagdo e
controle gerencial dos investimentos do Fundo, a fim de defender e preservar os direitos e
interesses dos Cotistas, nos termos da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento. O(s)
representante(s) dos Cotistas ndo fara(do) jus, em nenhuma hipdtese, ao recebimento de
remuneracao pelo exercicio de tal fungao.

11.4.1. Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser conddmino ou profissional contratado para zelar pelos interesses dos condéminos;

(ii) ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador, Gestor e/ou qualquer uma de suas
respectivas Partes Relacionadas; e

(iii) nao exercer cargo em qualquer um dos Cedentes.

11.5. Este Regulamento sera alterado conforme necessério sem a necessidade de deliberagdo
da Assembleia Geral de Cotistas ou consulta aos Cotistas no caso de alteracdes nas normas legais
e regulamentares em vigor ou determinacdo da CVM, mediante notificagdo aos Cotistas da
alteracdo necessdria, que devera ser feita por meio de carta registrada dirigida a cada um dos
Cotistas, com aviso de recebimento, ou por meio de correio eletronico dirigido a cada um dos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos a partir da data do protocolo da referida alteracdo
perante a CVM.

11.5.1. Caso qualquer alteracdo feita nos termos da Clausula 11.5. acima envolva qualquer
alteracdo as matérias especificamente referida na Clausula 11.1 acima, o Administrador devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se a alteragdo sera realizada ou se os
Cotistas optarao pela liquidacdo antecipada do Fundo.

11.6. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita mediante anuncio publicado
no website do Administrador ou por meio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletronico, em ambos os casos, dirigido a cada Cotista, do qual devem constar o dia, a hora e o
local de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem tratados.

11.6.1. Caso seja verificado qualquer Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacao e/ou Evento de
Depreciacdo Cambial, o Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas no prazo de
3 (trés) dias a contar da referida verificacdo, salvo disposicdo em contrario neste Regulamento.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.
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11.6.2. Exceto se de outra forma descrito na Clausula 11.6.1 acima, a convocacao devera ser feita
com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia, contados a partir da data de publicacdo do
primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos
Cotistas.

11.6.3. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja realizada em primeira convocacdo, devera
ser publicado novo anuncio de segunda convocagao ou providenciado o envio de carta com aviso
de recebimento aos Cotistas com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. A segunda convocacdo
da Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada em conjunto com a primeira convocacao.

11.6.4. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera
reunir-se a qualquer momento por convoca¢do do Administrador, a seu exclusivo critério, ou
mediante solicitagdo dirigida ao Administrador, ou por Cotista(s) de qualquer classe que
represente(m), no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em Circulacdo, cabendo, nestes
casos, ao Administrador a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas solicitada.

11.6.5. A Assembleia Geral de Cotistas serd considerada validamente instalada em primeira ou
segunda convocacdo com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

11.6.6. Ndo obstante as formalidades previstas em lei e neste Regulamento, a Assembleia Geral
de Cotistas sera considerada regular, quando comparecerem todos os Cotistas.

11.7. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a pessoalmente, podendo, ainda, ser realizada
por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, observados os procedimentos previstos na regulamentacdo
aplicavel.

11.7.1. Ser&o lavradas atas das Assembleias Gerais de Cotistas, as quais serdo assinadas pelos
Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente
disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador através
de carta, mensagem, declaracéo, fax, correio eletrénico ou quaisquer outros meios eletrénicos ou
tecnologicamente disponiveis, antes ou durante a assembleia.

11.7.2. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas através de
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos,
contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta de qualquer
Cotista sera considerada como uma abstencao.

11.7.3. O processo de consulta formal a ser realizado nos termos da Clausula 11.7.2 acima sera
realizado por meio de carta com confirmacdo de recebimento ou correio eletrénico e a aprovacdo
do objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste
Regulamento.

11.7.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidagdo e/ou Evento de
Depreciacdo Cambial, podera ser realizado processo de consulta formal, hipotese esta em que os
Cotistas terdo até 3 (trés) dias corridos contados da data de envio da consulta, para respondé-la.

11.8. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de, pelo menos, 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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11.8.1. O Administrador e seus funcionarios ndo tém direito a voto na Assembleia Geral de
Cotistas.

11.9. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo divulgadas pelo
Administrador aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apés a sua deliberacao
pela Assembleia Geral de Cotistas, por meio de anuncio publicado no website do Administrador,
ou de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas ou correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas.

CAPITULO DOZE - DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE ORDINARIO DAS COTAS

12.1. Os pagamentos da Amortizacdo e resgate de Cotas serdo realizados de acordo com o
disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo Doze, observado que os pagamentos as
Cotas Seniores terdo prioridade sobre os pagamentos as Cotas Subordinadas.

12.2. Desde que o Fundo possua Disponibilidades de Caixa para efetuar o pagamento de todas
as despesas e encargos de acordo com Capitulo Quinze, a Amortizacdo das Cotas Seniores para
pagamento do principal, Benchmark Sénior e Rendimentos Adicionais sera realizada em cada Data
de Pagamento, conforme determinado no respectivo Suplemento, de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo Dezenove deste Regulamento.

12.2.1. Caso haja mais de uma série de Cotas Seniores emitidas e ainda ndo totalmente
amortizadas, o pagamento das Amortiza¢des sera feito de forma proporcional a participacdo de
cada série de Cotas Seniores no Patrimonio Liquido, sem qualquer distingdo ou preferéncia entre
as Cotas Seniores das diferentes séries, respeitados os valores de pagamento previstos nos
respectivos Suplementos.

12.3. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
Amortizacdo ou resgate total das Cotas Seniores, ressalvada a hipdtese de Amortizacdo
Extraordinaria de Cotas Subordinadas, a qual serd permitida, antes da Data Limite para Chamada
de Capital da Primeira Emissdo das Cotas Seniores, desde que atendidos os seguintes critérios,
cumulativamente:

(i) o Administrador ndo tenha identificado nem tenha sido informado sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidagdo nao sanado; e

(ii) apos dar efeitos pro forma a Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas, néo
resultard em qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada, Evento de Avaliacdo ou Evento
de Liquidacao.

12.4. Os pagamentos da Amortizacao serao realizados em moeda corrente nacional, por meio
(i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel -
TED, crédito em conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

12.4.1. O resgate das Cotas Seniores somente podera ser realizado por meio de pagamentos em
bens de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros na hipdtese de liquidacdo do Fundo.

12.4.2. N&o obstante o previsto na Cladusula 12.2, os pagamentos devidos por Amortizacdo e
resgate das Cotas Subordinadas poderao ser realizados por meio de pagamento em bens de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
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12.5. As Cotas deverdo ser resgatadas na Ultima Data de Pagamento, ou em data anterior, que
corresponde a data do término do prazo de vigéncia das referidas Cotas, pelo seu respectivo valor
das Cotas em Circulacao, sujeitas a ordem de alocacdo de recursos descrita no Capitulo Dezenove.

12.5.1. Caso a ultima Data de Pagamento nao seja um Dia Util, as Cotas serdo resgatadas no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente.

12.6. O disposto neste Capitulo Doze ndo constitui promessa de rentabilidade, e meramente
estabelece uma expectativa para a Amortizacdo, uma Meta de Rentabilidade Sénior a serem
buscadas pelo Fundo, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO TREZE - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

13.1.  Os Eventos de Avaliacdo estdo previstos no Anexo VIl deste Regulamento.

13.2. O Administrador serd responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos acima, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados a
partir da data em que o Administrador tomar conhecimento de sua existéncia, diretamente ou
através do Gestor, do Custodiante, das Companhias, dos Cotistas, ou por meio de qualquer parte
interessada, conforme o caso.

13.2.1. O Gestor sera responsavel pela realizagdo dos calculos previstos nos subitens (i), (ii) e (iii)
e a verificacdo do subitem (viii) aplicaveis aos Eventos de Avaliacdo conforme previstos no Anexo
VIl deste Regulamento e as Companhias serdo responsaveis pela verificacdo dos subitens (xi), (xii),
(xv), (xvi), (xvii), (xix), (xx), (xxii) and (xxiii) do Anexo VIl deste Regulamento. O Gestor ou as
Companhias, conforme aplicavel, devem informar o Administrador sobre a ocorréncia do Evento
de Avaliacédo correspondente.

13.2.2. Para fins da Clausula 13.2.1 acima, as Companhias e/ou o Administrador, conforme o
caso, deverdo fornecer ao Gestor as informacdes que permitam a realizacdo da referida verificagdo
pelo menos 3 (trés) dias antes da respectiva data de verificagdo. Caso o Gestor ndo receba as
informacdes necessarias de forma tempestiva, o Gestor devera notificar as Companhias e/ou o
Administrador acerca das informacdes pendentes e solicitar que eles enviem informagdes
suficientes para cumprir a obrigacdo de verificacdo necesséria. Caso o Gestor solicite tal
informacdo e as Companhias e/ou o Administrador, conforme o caso, ndo as fornecam
tempestivamente, o Gestor estara isento de qualquer responsabilidade nesse sentido, sendo que
as Companhias e/ou o Administrador, conforme o caso, deverao responder por quaisquer perdas
e danos causados ao Fundo.

13.2.3. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Avaliagdo, a aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo sera suspensa, e o Administrador convocara, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis, uma Assembleia Geral de Cotistas que decidira, observados os quéruns estabelecidos no
Capitulo Onze acima, (i) se o referido Evento de Avaliacdo deveria ser considerado um Evento de
Liquidagdo, se o Fundo sera liquidado e, nestes casos, os procedimentos a serem adotados na
liquidagao, ou (ii) se o referido Evento de Avaliacdo nao deveria ser considerado um Evento de
Liquidagdo e, em caso afirmativo, quais medidas deveriam ser tomadas para proteger os direitos
dos Cotistas do Fundo.
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13.2.4. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo, o Administrador observara os procedimentos
estabelecidos na Clausula 13.3 abaixo sem que, para tanto, seja necessaria a convocacao de nova
Assembleia Geral de Cotistas, podendo a Assembleia Geral de Cotistas que considerar um Evento
de Avaliacdo como um Evento de Liquidacdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relativos
a liquidagdo do Fundo, sem prejuizo de que quaisquer Cotistas ausentes sejam devidamente
notificados.

Eventos de Liguidacdo

13.3. Os Eventos de Liquidacdo estdo previstos no Anexo VIl deste Regulamento.

13.3.1. Cabera ao Administrador comunicar aos Cotistas a ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Liquidacao acima referidos, no momento em que tomar conhecimento do fato diretamente,
pelo Gestor, pelo Custodiante, pelas Companhias, pelos Cotistas ou por qualquer parte
interessada, conforme o caso.

13.3.2. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Fundo suspendera
imediatamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios, e o Administrador convocara a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, conforme este Regulamento.

13.3.3. Na Assembleia Geral de Cotistas referida na Cldusula 13.3.2 acima, que sera instalada nos
termos do Capitulo Onze deste Regulamento, os Cotistas aplicaveis poderdo optar por ndo
liquidar o Fundo, ali renunciando os efeitos do Evento de Liquidagdo (salvo deliberacdo em
contrario em Assembleia Geral de Cotistas).

13.3.4. Na hipotese (i) da Assembleia Geral de Cotistas ndo ser instalada por falta de quérum em
primeira e segunda convocacao, de acordo com os procedimentos previstos no Capitulo Onze
acima, decorridos 5 (cinco) dias entre as duas Assembleias Gerais de Cotistas, ou (ii) dos Cotistas
aprovarem a liquidacdo do Fundo, o Administrador devera iniciar os procedimentos relativos a
liquidacao do Fundo, entendendo-se que as Cotas do Fundo serdo resgatadas compulsoriamente
dentro de 180 (cento e oitenta) dias corridos a partir da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral de Cotistas, ou por prazo superior, conforme definido em Assembleia Geral de Cotistas.

13.3.5. Na hipotese de a Carteira conter Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral de Cotistas podera determinar que o Administrador adote um
dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar o vencimento dos Direitos Creditorios Adquiridos e seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(i) vender tais Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros; ou

(iii) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros,
devendo a Assembleia Geral de Cotistas, nesse caso, também deliberar sobre os
procedimentos de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
que integram a Carteira.

13.3.6. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela ndo liquida¢do do Fundo, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, serd conferido aos Cotistas Seniores
dissidentes o Direito de Dissidéncia e o resgate antecipado de suas Cotas Seniores que a partir
dai serd pago com base no valor da Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior a

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cdigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.


http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/

data de pagamento, nos termos deste Regulamento, e dentro do prazo a ser definido na
Assembleia Geral de Cotistas, mas, em qualquer caso, esse periodo ndo deve exceder cento e
oitenta (180) dias.

13.3.7. Os Cotistas dissidentes deverao informar o Administrador sobre sua intencdo de exercer
o Direito de Dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
ndo liquidacdo do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia
posteriormente.

13.3.8. Os pagamentos do resgate antecipado das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas
dissidentes serdo realizados pelo Administrador no prazo previsto na Clausula 13.3.6 na medida
em que o Fundo disponha de recursos para efetuar os pagamentos dos resgates devidos. Caso,
ao final do prazo definido, os Cotistas dissidentes nado tiverem recebido o pagamento integral do
resgate de suas Cotas Seniores em moeda corrente nacional, os Cotistas dissidentes receberdo
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros como pagamento pelo exercicio de seu Direito de
Dissidéncia.

13.3.9. O Fundo também podera ser liquidado por determinagdo da CVM, independentemente
de qualquer autorizacdo pelos Cotistas, no caso de descumprimento de disposicdes legais ou
regulamentares.

13.3.10. As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios somente em
caso de liquidagdo antecipada do Fundo.

CAPITULO QUATORZE - DA AMORTIZAGAO ANTECIPADA, LIQUIDAGCAO
EXTRAORDINARIA DO FUNDO E RESGATE ANTECIPADO DAS COTAS

14.1. Os Eventos de Amortizacdo Antecipada das Cotas — Nivel 1 estdo previstos no Anexo VII
deste Regulamento.

14.1.1. Se houver um Evento de Amortizagdo Antecipada das Cotas — Nivel 1, ndo serdo
permitidas chamadas de capital. A aquisicdo de Direitos Creditérios envolvendo quaisquer Tipos
de Empréstimo sera permitida até que qualquer violacdo da Senioridade Maxima resultante tenha
sido curada de acordo com a Clausula 14.1.2 abaixo.

14.1.2. As transacdes contempladas por este Regulamento serdo retomadas de acordo com a
Clausula 19.2 deste documento na Razdo de Adiantamento Especificada Nivel 1 mediante o
calculo satisfatério da Senioridade Maxima determinada por referéncia a tal taxa apdés uma
Varredura de Caixa Especificada bem sucedida até que as circunstancias que dado origem a
violacdo deixem de existir por pelo menos trés meses corridos consecutivos.

14.1.3. Parafins de clareza, considerar-se-a que qualquer violacdo do indice de Juros Excedentes
da Carteira impacta todos os Tipos de Empréstimos deste Regulamento e qualquer cura por
Varredura de Caixa Especificada so tera resultado apds a Senioridade Maxima, determinada por
referéncia a Razdo de Adiantamento de Nivel 1 Especificada para todos os Tipos de
Empréstimo(s), estar satisfeita.

14.2. Os Eventos de Amortizacdo Antecipada das Cotas — Nivel 2 estdo previstos no Anexo VII
deste Regulamento.

14.2.1. Um Evento de Amortizacdo Antecipada — Nivel 2 para fins deste Regulamento existira
imediatamente a qualquer momento em que as circunstancias aplicaveis existam e se apliquem e
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a Razdo de Adiantamento Nivel 2 Especificada se aplicard (a) para qualquer violagdo da Média
Moével do indice de Inadimpléncia Relevante da Carteira ou da Média Moével do indice de
Inadimpléncia da Carteira decorrente de Empréstimos de Médio e/ou Quase Médio Risco, em
relagdo a tais Tipos de Empréstimo e (b) para qualquer violagdo decorrente de Empréstimos de
Risco Baixo que causariam um Evento de Amortizagdo Antecipada — Nivel 2 ou com relagdo ao
indice Histérico de Juros Excedentes, para todos os Tipos de Empréstimos. Apds um Evento de
Amortizagdo Antecipada — Nivel 2, ndo serdo permitidas mais chamadas de capital.

14.2.2. Para qualquer violagdo decorrente da Clausula 14.2.1(a) deste documento, as transa¢des
contempladas por este Regulamento serdo retomadas, e as chamadas de capital serdo permitidas
para os Tipos de Empréstimo ndo afetados de acordo com a Clausula 19.2 deste documento,
mediante o célculo satisfatorio da Senioridade Maxima determinada por referéncia a Razdo de
Adiantamento Nivel 2 Especificada para os Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento
impactados apos uma Varredura de Caixa Especificada bem sucedida. Ndo obstante a satisfacao
da Senioridade Maxima na Razdo de Adiantamento Nivel 2 Especificada (a) futuras chamadas de
capital serdo consideradas limitadas a disponibilidade a partir do Dia Util anterior & existéncia do
Evento de Amortizacdo Antecipada — Nivel 2 e (b) o(s) Tipo(s) de Empréstimo(s) que dara(ao)
origem ao Evento de Amortizacdo Antecipada — Nivel 2 sera(do) considerado(s) inelegivel(is) e
ndo incluira(ao) Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento para fins deste Regulamento.

14.3. O Gestor sera responsavel por efetuar os calculos dos Eventos de Amortizacdo Antecipada
da Cotas constantes dos itens (i), (ii) e (iii) do Anexo VII deste Regulamento e, se for o caso,
informar ao Administrador a ocorréncia de tais Eventos de Amortizacdo Antecipada.

14.3.1. Para fins da verificagdo dos itens da Cladusula 14.2.1 acima, as Companhias e/ou o
Administrador, conforme o caso, deverdo fornecer ao Gestor as informagdes que permitam a
realizacdo da referida verificacdo, com pelo menos 3 (trés) dias de antecedéncia da respectiva
data de verificacdo. Nesta hipotese, caso o Gestor ndo receba as informacdes necessarias
tempestivamente, o Gestor devera notificar imediatamente as Companhias e/ou o Administrador
para que enviem as informagdes completas e suficientes necessarias para o cumprimento da
obrigacdo de verificagdo aqui prevista. Caso o Gestor solicite tal informacdo e as Companhias
e/ou o Administrador, conforme o caso, nao as fornecam tempestivamente, o Gestor estara isento
de qualquer responsabilidade nesse sentido, sendo que as Companhias e/ou o Administrador,
conforme o caso, deverdo responder por quaisquer perdas e danos causados ao Fundo.

14.4. A ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada — Nivel 2 resultard na
Amortizacdo Antecipada das Cotas, conforme a Clausula 19.3 deste Regulamento, até o resgate
integral do percentual das Cotas impactadas pelo Evento de Amortizacdo Antecipada — Nivel 2.

14.5. As Cotas Seniores poderdo ser, ainda, objeto de amortizagdo antecipada extraordinaria
ou resgate antecipado nos termos desta Clausula e seguintes, na ocorréncia de um Evento de
Resilicdo Qualificada ou um Evento de Pagamento Qualificado.

14.5.1. Na hipdtese de (a) rescisdo dos Compromissos de Investimento por Cotistas
Subordinados, conforme autorizado por tais Compromissos de Investimento, que representem a
maioria das Cotas Subordinadas, ou (b) qualquer segunda emissdo de Cotas Seniores
subsequente, nos termos da Clausula 10.5 acima, ocorrerd um Evento de Resilicdo Qualificada e
o Administrador devera proceder ao resgate antecipado das Cotas Seniores.

14.5.2. Caso, na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas Subordinados que representarem a
maioria das Cotas Subordinadas da Primeira Emissdo deliberarem que ocorreu um Evento de
Pagamento Qualificado, o Administrador devera proceder a Amortizagdo Extraordinaria do
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percentual de Cotas Seniores, conforme aplicavel e conforme deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

14.6. Em qualquer um dos casos descritos nas Clausulas 14.5.1 e 14.5.2 acima, o Administrador
deverd proceder ao resgate ou Amortizagdo das Cotas Seniores, conforme o caso, conforme o
disposto abaixo:

(i) informar todos os Cotistas do Fundo sobre a verificacdo de um Evento de Resilicdo
Qualificada ou Evento de Pagamento Qualificado, conforme previsto neste Regulamento,
dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas que deliberou que tal Evento de Pagamento Qualificado ocorreu;

(ii) o Administrador podera, de imediato e desde que possua Disponibilidades de Caixa no
Fundo, proceder a Amortizacdo ou liquidagdo imediata das Cotas do Fundo, conforme o
caso, e aplicar qualquer pagamento nos termos da alocacdo estabelecida na Clausula 19.4

deste Regulamento para os Eventos de Amortizacdo Antecipada; e

(iii) a Amortizacdo ou resgate das Cotas referidas na Clausula 14.5 somente serdo realizadas
em moeda corrente nacional e conforme o disposto neste Capitulo.

CAPITULO QUINZE - DAS TAXAS DO FUNDO
15.1. Além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas sdo encargos do Fundo:

(i) impostos, taxas ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre bens, direitos ou obrigacées do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e publicagdes
periddicas, conforme descritas neste Regulamento ou na legislagdo aplicavel;

(iii) despesas incorridas com correspondéncias de interesse do Fundo, incluindo
comunicacgoes aos Cotistas;

(iv) taxas e despesas devidas ao Auditor Independente responsavel pelo exame das
demonstracdes financeiras e contas do Fundo e pela analise do status do Fundo e da
performance do Administrador;

(v) taxas, emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes realizadas pelo Fundo;

(vi) honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses
do Fundo, seja em juizo ou fora dele, incluindo qualquer condenagdo e honorarios de

sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser a parte vencida;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) caso aplicavel, a taxa anual devida as bolsas de valores ou entidades de mercado
organizado de balcdo em que as Cotas do Fundo estejam listadas;

(ix) as taxas de custddia para os ativos do Fundo;
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(x) despesas relacionadas a contratacdo de uma Agéncia de Classificacdo de Risco, caso
aplicavel

(xi) despesas relacionadas a contratacdo do Agente de Cobranca; e

(xii)  despesas incorridas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, nos termos do item | do artigo 31 da Instrugdo CVM 356 e deste
Regulamento.

15.2. Quaisquer outras despesas ndo descritas neste Regulamento ndo serdo consideradas
como encargos do Fundo, e correrdo exclusivamente por conta do Administrador.

CAPITULO DEZESSEIS - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

16.1. O Fundo terd contabilidade e escrituracdo contabil préprias, separada daquela do
Administrador. As demonstra¢des financeiras do Fundo deverdo observar as regras de
escrituragdo, preparagdo, submissdo e divulgacdo emitidas pela CVM e deverdo ser auditadas pelo
Auditor Independente.

16.2. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas pelo Auditor Independente
conforme a regulamentacao aplicavel.

16.3. O exercicio social do Fundo se encerrara no dia 31 de dezembro de cada ano.

16.4. A elaboragdo e publicagdo das demonstra¢des financeiras do Fundo observard as
disposicOes estabelecidas pela CVM.

CAPITULO DEZESSETE - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracdo

17.1. O Fundo serd administrado pelo Administrador, e quaisquer de seus sucessores ou
cessionarios.

17.1.1. O Administrador deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obrigag¢des,
obedecendo aos mais elevados padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no
minimo, como sendo iguais aqueles que uma pessoa ativa e proba deve empregar na conducdo
de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos em estrita observancia (i) da lei e das
normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacbes da Assembleia
Geral de Cotistas, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacgédo e de
preservacdo dos direitos dos Cotistas, e sera responsavel por quaisquer infracbes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administragdo, nos termos do Regulamento
em vigor.

17.2. Observadas as limitagOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des
legais aplicaveis, o Administrador tem plenos poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros que integram a Carteira.

17.3. Além das responsabilidades do Administrador previstas no artigo 34, itens | a X, da
Instrucdo CVM 356 e suas posteriores altera¢des, e as proibi¢des elencadas nos artigos 35 e 36
da Instrucdo CVM 356, o Administrador devera:

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Para verificar as assinaturas véa ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.


http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/

0]

(ii)

(iv)

(v)

17.4.

(M

elaborar trimestralmente demonstrativo que evidencie, em relagdo ao trimestre de
referéncia, as informacdes solicitadas pela Instrucdo CVM 356 e por este Regulamento,
incluindo, mas nao se limitando as seguintes: (a) que as operagdes praticadas pelo Fundo
estdo em consonancia com a Politica de Investimento, (b) os procedimentos de
verificacdo de lastro por amostragem adotados pelo Custodiante, incluindo a
metodologia de selecdo da amostra verificada no periodo, e (¢) os resultados da
verificacdo de lastro por amostragem, indicando, com relacdo ao universo analisado, a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

divulgar mensalmente, na forma exigida pela regulamentacdo aplicavel, as informacgoes
acerca do valor do Patrimonio Liquido, o valor da Cota Sénior e Cota Subordinada, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se for o caso, os
relatérios das Agéncias de Classificacdo de Risco contratadas pelo Fundo; adicionalmente,
o Administrador devera disponibilizar tais informacdes em sua sede e outras filiais, bem
como em institui¢des que colocam Cotas do Fundo quando uma Oferta Restrita estiver
em curso;

disponibilizar e manter atualizada na sua pagina na rede mundial de computadores, as
normas e procedimentos utilizados para a confirmagdo da prestacdo de servigos pelo
terceiro contratado pelo Fundo, bem como quaisquer informacdes relativas ao Fundo
divulgadas aos Cotistas ou a terceiros;

a qualquer tempo mediante a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, disponibilizar aos
Cotistas e a quaisquer representantes por estes devidamente autorizados as informacdes
sobre a Carteira que o Administrador e o Custodiante tenham o dever regulatério de
possuir e disponibilizar para os Cotistas, mediante solicitacdo por escrito ao
Administrador, que tera o prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da solicitagao,
para o envio das informacdes solicitadas para que os Cotistas possam realizar as
avaliacoes e analises da Carteira; e

enviar aos Cotistas relatdorio diario relacionado a Carteira contendo, no minimo, as
seguintes informacgdes: (a) identificacdo de cada Ativo Financeiro detido pelo Fundo e sua
respectiva quantidade, rentabilidade, valor, percentual representativo da Carteira do
Fundo e data de vencimento, e (b) informacbes sobre as provisdes para devedores
duvidosos.

O Administrador esta proibido de:

Prestar garantia, a aceitagdo ou a coobrigacdo de qualquer outra forma nas operac¢des
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se refere a garantia prevista para operagdes
realizadas nos mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia para as operacoes
realizadas pelo Fundo;

contribuir com recursos para o Fundo, direta ou indiretamente, em qualquer capacidade,
exceto pela possibilidade de aquisi¢do de cotas nele.

17.4.1. As vedagdes a que se refere a Clausula 17.4 abrangem os recursos proprios do
Administrador e de suas Partes Relacionadas.
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17.4.2. Excetuam-se do paragrafo anterior titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de
emissdo do Banco Central e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além de titulos publicos
estaduais, que integram a Carteira do Fundo.

17.5. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou suas respectivas Partes Relacionadas,
conforme regulado pelas regras contabeis relevantes nesse sentido, ndo cederd ou transferirg,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo:

17.6. O Administrador cumpre com as regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contrato de prestacdo de servicos do Custodiante e dos Agentes de Cobranca, que
permitem a ele verificar o cumprimento de tais prestadores de servico com suas obrigacdes, que
sera divulgado e atualizado no website do Administrador (https://www.captalysdtvm.com.br),
com todas as informagdes exigidas pelo artigo 53-A da Instrucdo CVM 356.

17.7. O Administrador devera provocar a entrega das informacdes relacionadas aos Direitos
Creditérios Adquiridos ao Sistema de Informacbes de Crédito — SCR do Banco Central, conforme
a regulamentacdo aplicavel.

Gestao

17.8. A gestdo da Carteira serd desempenhada pelo Gestor contratado nos termos do artigo
39, ll, da Instrugcdo CVM 356.

17.8.1. N&o obstante as disposi¢des da Clausula 17.8 acima, o Gestor sera responsavel pelas
seguintes atividades:

(i) calcular e acompanhar, na periodicidade estabelecida neste Regulamento e no Contrato
de Gestao:
(a) Razéo de Depreciacdo Cambial;
(b) indice de Inadimpléncia;
(c) Média Mével do indice de Inadimpléncia;
(d) Média Mével do indice de Inadimpléncia Relevante;
(e) indice de Juros Excedentes da Carteira;
(f) Senioridade Méaxima; e
(9) Direitos Creditorios para Fins de Enquadramento.
(ii) monitorar e realizar o acompanhamento e os calculos necessarios para verificacdo dos

Eventos de Avaliacdo descritos nos subitens (i), (ii) and (iii) e verificar o subitem (viii),
aplicaveis aos Eventos de Avaliacdo previstos no Anexo VIl deste Regulamento e,
conforme o caso, notificar imediatamente o Administrador;

(iii) monitorar e realizar o acompanhamento e os calculos necessarios para verificagdo dos
Eventos de Amortizacdo Antecipada descritos no Anexo VII deste Regulamento, se for o
caso, informar imediatamente ao Administrador;
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(iv) cumprir a Politica de Investimento prevista neste Regulamento no que se refere a
aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

(v) enviar Relatério de Acompanhamento indicando, entre outras informacdes, (a) a
quantidade total dos Direitos Creditérios Adquiridos até o encerramento do més
calendario de referéncia segregados por Tipo de Empréstimo; (b) os Direitos Creditérios
para Fins de Enquadramento; (c) a Senioridade Maxima apurada no més de referéncia,
indicando a Data de Calculo; e (d) a Razdo de Adiantamento apurada no més de
referéncia, indicando a Data de Calculo; e

(vi) enviar aos Cotistas e ao Administrador o Relatério de Discrepancias nos termos do
Contrato de Gestao.

17.8.2. Para fins da verificacdo dos itens estabelecidos na Clausula 17.8.1 acima, o Gestor devera
receber das Companhias e/ou do Administrador, conforme o caso, as informac¢des que permitam
a realizagdo da referida verificagdo. Nesta hipdtese, o Gestor ndo assumird qualquer
responsabilidade pela veracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informagdes
recebidas, observado que, caso o Gestor ndo receba as informagdes necessarias nos prazos
descritos neste Regulamento, o Gestor devera solicitar, no menor prazo possivel, informagdes
completas e suficientes necessarias para o cumprimento da obrigagdo de verificagdo aqui prevista.
Caso o Gestor solicite tais informagdes e ndo as receba tempestivamente, o Gestor estara isento
de qualquer responsabilidade em relacdo a esta obrigacao.

17.8.3. Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor, no exercicio de suas fungdes para com o
Fundo, venha a obter e que ndo esteja previsto neste Regulamento, deverd ser imediatamente
repassado ao Fundo.

17.9. Em conformidade com o Regulamento em vigor e as limitacdes impostas por este
Regulamento, (i) o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo; e (ii) o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
necessarios a gestdo da Carteira e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditédrios e
demais Ativos Financeiros que integram a Carteira, sendo o responsavel, para todos os fins de
direito, pela selecdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, observado o
disposto na Clausula 5.11 acima.

17.9.1. O Administrador, o Custodiante e/ou o Coordenador Lider ndo serdo, em nenhuma
hipotese, responsaveis pela selecdo dos Direitos Creditérios que comporéo a Carteira, sendo o
Gestor, nos termos da Clausula 17.9 anterior, o Unico responsavel pela selecdo e monitoramento
dos Direitos Creditorios, observando-se, portanto, a Politica de Investimento e demais disposi¢des
contidas neste Regulamento.

17.9.2. O Gestor devera empregar, no exercicio de suas atividades, o zelo e a diligéncia que uma
pessoa ativa e proba costuma atribuir a gestdo de seus proprios recursos e sera responsavel por
quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua gestédo, nos termos
do Regulamento em vigor.

17.9.3. O Gestor adota politicas de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinam
os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio
do direito de voto. Tais politicas orientam as decisdes do Gestor em assembleias de detentores
de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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17.9.4. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida para revisdo
no seguinte site (https://www.captalys.com.br).

17.9.5. O Gestor deverd, por meio do Administrador, comunicar aos Cotistas, por meio de carta
registrada com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas ou por correio eletronico, sempre
que houver qualquer alteracdo na politica de exercicio do direito de voto nas assembleias, no
maximo em 15 (quinze) Dias Uteis a partir da data de tal modificagéo.

17.9.6. O Administrador e o Gestor ndo responderdo solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo, mas responderdo, no
ambito de suas respectivas competéncias, por prejuizos causados aos Cotistas que decorram
exclusivamente (i) de ma-fé ou fraude do Administrador e/ou do Gestor; ou (ii) da violacdo
substancial da regulamentacdo da CVM, deste Regulamento, ou de qualquer outra
regulamentacdo ou lei a que o Administrador ou o Gestor estejam sujeitos, em ambos os casos
desde que comprovado mediante decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final.
Desta forma, caso quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo) ("Demandas”) reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor, o Fundo devera indenizar e reembolsar o Administrador
e/ou o Gestor, desde que essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e em
todos os casos sejam indenizaveis a partir do momento que as Demandas se materializem ao
Administrador e/ou ao Gestor.

Custddia do Fundo

17.10. Os servicos de custéddia qualificada e escrituracdo de Cotas do Fundo serdo prestados
pelo Custodiante, autorizado pela CVM a exercer a custodia profissional e servi¢os de escrituragao.

17.11. Sem prejuizo de outros deveres e responsabilidades previstas neste Regulamento e na
Instrucdo CVM 356, o Custodiante, seja diretamente ou por meio de seus representantes e/ou
agentes, devera ser responsavel pelas seguintes funcdes:

(i) validar o cumprimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, conforme
definido neste Regulamento;

(i) receber e verificar os Documentos Comprobatorios e quaisquer outros documentos e/ou
informacdes que evidenciem o Direito Creditério subjacente usando os métodos
estabelecidos neste Regulamento;

(iii) durante a operacdo do Fundo, trimestralmente, verificar, individual e integralmente, os
Documentos Comprobatérios aplicaveis aos Direitos Creditorios em Cobranca
Extraordinaria;

(iv) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios;
(v) prestar servicos de custddia, cobranga ordinaria, escrituragdo e manutencdo de

documentos relacionados aos Direitos Creditdrios e outros ativos que compde a Carteira,
em coordenacdo com os Agentes de Cobranga;
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(vi) garantir a atualizacdo e salvaguarda dos Documentos Comprobatérios conforme uma
metodologia predefinida e livremente acessivel a auditores independentes, autoridades
regulatorias e agéncias de classificacao;

(vii)  cobrar e receber, em nome dos Cotistas, pagamentos, resgates de instrumentos ou
qualquer outro rendimento relacionado aos instrumentos sob custédia, depositando os
valores recebidos nas contas de depdsito do Fundo e/ou uma conta vinculada; e

(viii)  monitorar a Conta do Fundo que recebera os pagamentos dos Direitos Creditorios.

17.11.1. Conforme previsto na Clausula 6.3, os Documentos Comprobatoérios serdo

verificados pelo Custodiante por amostragem, devido a quantidade significativa de operagdes

que representam os Direitos Creditérios Adquiridos e a expressiva diversidade de Devedores, de
acordo com a metodologia prevista no Anexo Xll deste Regulamento.

17.11.2. As disposicoes da Clausula 17.11.1 acima ndo se aplicam aos Documentos
Comprobatérios relativos aos Créditos Inadimplentes e aos substituidos no referido trimestre.
Para fins desta Clausula, todos os Documentos Comprobatorios relacionados aos Créditos
Inadimplentes deverdo ser verificados pelo Custodiante.

17.12. O Custodiante, sem prejuizo de suas préprias responsabilidades no ambito deste
Regulamento, poderd contratar um agente de deposito para fins de salvaguardar todos os
Documentos Comprobatérios originais que comprovam e documentam os Direitos Creditérios,
sejam fisicos ou eletrdnicos, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

17.13. O Custodiante cumpre com as regras e procedimentos, devidamente escritos e
disponiveis para verificacdo, que permitem um efetivo controle dos servicos prestados pelo
agente de depodsito com relagdo a salvaguarda, manutencdo e extravio dos Documentos
Comprobatérios sob sua guarda, bem como para garantir o cumprimento, pelos agentes de
depdsito, de seus deveres, nos termos das disposicdes deste Regulamento e dos contratos
relevantes. Tais regras e procedimentos serdao descritos nos contratos relevantes e deverao
permanecer disponiveis e atualizados no website do Administrador
(https://www.captalysdtvm.com.br) com todas as informac¢des exigidas pelo artigo 53-A da
Instrucao CVM 356.

17.14. Nos termos do artigo 38 da Instru¢do CVM 356, a nomeacao de qualquer terceiro
responsavel pela salvaguarda dos Direitos Creditorios transferidos ao Fundo ndo afeta a

responsabilidade do Custodiante.

Rendncia e Substituicio do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante

17.15. O Administrador o Gestor e/ou o Custodiante, mediante notificagdo por escrito com no
minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia, publicada no website do Administrador utilizado para
divulgacdo de informacdes relacionadas ao Fundo, por e-mail ou carta registrada com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista (ou um periodo mais curto, conforme acordado entre o
Gestor e/ou o Custodiante e os Cotistas, conforme o caso), podem renunciar a administracao,
gestdo e/ou custddia do Fundo, conforme o caso, observado que o Administrador convocara, no
mesmo ato ou na data da notificagdo prévia, uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a sua substituicdo do respectivo prestador de servico ou liquidagdo antecipada do Fundo,
nos termos da regulamentacéo aplicavel e do disposto no Capitulo Onze acima.
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17.15.1. No caso de rentincia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, conforme
0 caso, tal prestador de servico continuarad prestando, conforme aplicavel, os servicos de
administracdo e/ou servicos de gestdo ao Fundo até a nomeacdo de seu substituto, que devera
ocorrer dentro de 40 (quarenta) dias corridos a contar da data de realizacdo da Assembleia Geral
de Cotistas descrita na Clausula 17.5 acima. Caso tal substituto ndo seja nomeado no prazo
estipulado acima, o Administrador e/ou o Gestor conforme aplicavel, podera solicitar a CVM que
nomeie um administrador e/ou gestor temporario, ou o Administrador procedera a liquidacao
automatica do Fundo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento do prazo
referido neste item. Na hipotese de rendncia do Administrador e/ou do Gestor e a Assembleia
Geral de Cotistas referida acima (i) ndo indicar instituicdo administradora e/ou gestora habilitada
a substituir o Administrador e/ou Gestor ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o disposto
no Capitulo Onze acima, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou Gestor ou a
liquidacdo do Fundo, o Administrador procedera a liquidagdo automatica do Fundo em, no
maximo, de 20 (vinte) dias corridos a partir da data da Assembleia Geral de Cotistas.

17.16. O Administrador, o Gestor e o Custodiante poderao ser destituidos de suas respectivas
funcdes a qualquer momento e independentemente de qualquer notificagdo prévia em caso de
descredenciamento pela CVM e/ou por deliberagdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, observado o quérum exigido de deliberacéo referido no Capitulo Onze acima e na
Clausula 17.6.2 abaixo.

17.16.1. A destituicdo do Administrador ndo resultard na destituicdo do Gestor e a
destituicdo do Gestor nao resultara na destituicdo do Administrador.

17.16.2. Em caso de destituicdo do Administrador e/ou do Custodiante, a Assembleia
Geral de Cotistas devera ser convocada para aprovacao do novo Administrador e/ou Custodiante.

17.16.3. Em caso de destituicdo do Gestor, apenas poderdo ser eleitas pela Assembleia
Geral de Cotistas para o referido cargo as instituicbes com experiéncia na gestdo de fundos de
investimento que invistam em crédito privado, observados os procedimentos previstos na
Clausula 17.16.4 abaixo.

17.16.4. Em caso de destituicao do Gestor, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
poderao reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas para aprovar a indicacdo de, no minimo, 4
(quatro) instituicdes com reconhecida capacidade e experiéncia na prestacdo de servicos de
gestdo de recursos de terceiros para atuar como novo gestor do Fundo. Apresentadas as
indicacdes, os Cotistas Seniores reunir-se-do em Assembleia Geral de Cotistas, para escolher,
dentre os nomes indicados pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, o novo Gestor do
Fundo.

17.16.5. Os seguintes eventos constituirdo um Evento de Inadimplemento do Gestor e/ou
Administrador de acordo com este Regulamento e os Documentos do Fundo:

(i) descumprimento, pelo Gestor ou Administrador, de quaisquer obrigacdes estabelecidas
neste Regulamento ou no Contrato de Gestao, e tal descumprimento ndo ter sido sanado
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contatos da data da referida notificacdo enviada pelos
Cotistas Seniores ao Administrador ou Gestor, conforme o caso. Este prazo de cura ndo é
aplicdvel em caso de fraude ou desvio, hipdteses em que os Cotistas Seniores terdo o
direito de rescindir imediatamente o Contrato de Gestao;

(ii) sujeito aos termos e condi¢des deste Regulamento, o Gestor ou o Administrador ndo
cumpram com quaisquer solicitacdes dos Cotistas Seniores no prazo de 10 (dez) Dias
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Uteis a partir da data solicitada, considerando que, em nenhuma circunstancia o
Administrador e/ou Gestor serao obrigados a disponibilizar informacdes ou documentos
gue contrariem este Regulamento ou legislacdo em vigor e/ou ordens ou determinacdes
das autoridades competentes;

(iii) caso a atuacdo do Gestor, nos termos do Contrato de Gestdo, torne-se irregular por lei
ou regulamentacao aplicavel; e

(iv) caso quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pelo Gestor, nos termos do Contrato
de Gestdo ou qualquer um dos Documentos do Fundo ou de qualquer documento ou
certificado entregue pelo Gestor, nos termos do Contrato de Gestao ou qualquer um dos
Documentos do Fundo, sejam materialmente falsas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

17.17. No caso de substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante e da liquidacao
antecipada do Fundo, conforme aplicavel, as disposicOes estabelecidas nas regulamentagdes
relevantes acerca de responsabilidade civil ou criminal dos representantes, diretores, e/ou
gerentes das instituicdes financeiras deverdo ser aplicadas, independente da aplicabilidade de
quaisquer disposi¢des relacionadas a responsabilidade civil do Administrador, Gestor e/ou
Custodiante.

Controladoria e Escrituracdo das Cotas do Fundo

17.18. Os servigos de custddia qualificada, escrituracao de Cotas e controladoria serdo prestados
pelo Custodiante, autorizado pela CVM a exercer profissionalmente servicos de custédia e
escrituracao.

Distribuicdo das Cotas

17.19. O Coordenador Lider atuard como a instituicdo intermediaria responsavel pela prestacdo
dos servicos de coordenacao e distribuicdo publica da Primeira Emissdo de Cotas. As demais
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios poderao ser contratadas
para distribuicdo publica das Cotas, independentemente da realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, desde que aprovadas pelo Administrador e observados os termos da regulamentacao
em vigor.

Cobranca de Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria

17.20. Os Agentes de Cobranca serdo contratados para realizar a cobranga dos Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordinaria, no caso de Direitos Creditérios emitidos por seus
clientes, em conformidade com a Politica de Cobranca de Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria.

17.20.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera substituir cada Agente de Cobranca
exclusivamente em caso de ocorréncia de Inadimplemento dos Agentes de Cobranca.

17.20.2. Na hipdtese de substituicdo dos Agentes de Cobranca nos termos do item
17.20.1. acima, a cobranca extraordinaria sera prestada pelo Agente de Cobranca Alternativo, em
nome do Fundo, de acordo com os Direitos Creditorios em Cobranca Extraordinaria, diretamente
ou por meio de terceiro contratado pelo Agente de Cobranca Alternativo com esse objetivo.
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CAPITULO DEZOITO - DAS TAXAS DOS PROVEDORES DE SERVIGOS

18.1. Pelos servicos de administracdo e gerenciamento do Fundo, coordenacdo e colocagao da
oferta das Cotas do Fundo, custddia qualificada, controladoria e escrituracdo das Cotas, a Taxa de
Administracdo do Fundo correspondera os seguintes percentuais observado o pagamento de um
valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais).

(i) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido de até
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); e

(i) 0,15% (quinze centésimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido superior a R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

18.1.1. A Taxa de Administracéo sera provisionada e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

18.1.2. Os valores fixos descritos neste Capitulo serdo corrigidos anualmente pelo IPCA.

18.1.3. O Gestor ndo receberd qualquer remuneracdo dos Devedores e Ativos Financeiros
adquiridos pelo Fundo ou de suas respectivas Partes Relacionadas relacionada a aquisi¢do dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros ou a prestacdo de servicos ao Fundo, conforme
identificados na Clausula 17.8.1 acima, seja diretamente ou por meio de qualquer uma de suas
Partes Relacionadas, incluindo, mas ndo se limitando a comissdes pela intermediacdo de
operacbes e remuneragdes por qualquer tipo de servico prestado, e qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcancar a este respeito deve ser transferido para o Fundo.

18.2. A Taxa de Administragcdo nédo inclui despesas com publicagdo de convocagdes de
Assembleia Geral de Cotistas, bem como despesas relacionadas a contratacdo de especialistas.

18.3. O Administrador ndo cobrara taxa de entrada, taxa de desempenho ou taxa de saida.

CAPITULO DEZENOVE - DA RESERVA PARA DESPESAS E DA ORDEM DE ALOCAGAO DE
RECURSOS DO FUNDO

19.1. A partir da Data da Primeira Integralizacdo, o Gestor devera constituir e manter, ao longo
da vigéncia do Fundo, uma reserva equivalente ao valor estimado necesséario para o pagamento
de despesas ordinarias identificados como encargos do Fundo, nos termos deste Capitulo do
Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administracdo, conforme informada pelo Administrador ao
Gestor, pelos 2 (dois) meses subsequentes. A Reserva para Despesas sera constituida ou
recomposta com os recursos recebidos dos pagamentos dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

19.1.1. O valor da Reserva para Despesas sera verificado pelo Gestor diariamente. Sempre que
se verificar que o valor disponivel é inferior a 50%( cinquenta por cento) do valor referido na
Clausula 19.1 anterior, o Gestor adotara os procedimentos necessarios para recompor o saldo da
Reserva para Despesas, conforme as Clausulas 19.2 e 19.3, conforme aplicavel.

19.1.2. Os recursos da Reserva para Despesas poderdo ser mantidos nos Ativos Financeiros
descritos na Clausula 5.5 acima, conforme definido pelo Gestor.

19.2.  Até a Data Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das Cotas Seniores e antes da
ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, de um Evento de Avaliagdo ou de um
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Evento de Liquidagdo e/ou antes do resgate integral das Cotas Seniores da Primeira Emisséo, o
Administrador devera, diariamente, através dos correspondentes débitos e créditos efetuados na
Conta do Fundo ou conta corrente de titularidade do Fundo, alocar os recursos oriundos da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos recursos da Carteira do Fundo, e os
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo,
na seguinte ordem, conforme o caso:

(i) o pagamento de despesas e encargos pelos quais o Fundo é responsavel, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, incluindo a Taxa de Administracdo e
as taxas devidas aos Agentes de Cobranca;

(i) constituicdo e recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas, se for o caso;

(i) for Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos
Rendimentos Adicionais ao Cotista Sénior, observadas as disposi¢des do Suplemento;

(iv) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas, caso aplicavel;
(v) aquisicdo de Direitos Creditérios; e
(vi) Aquisicao de Ativos Financeiros.

19.3. ApOs a Data Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissao das Cotas Seniores e/ou
apods a ocorréncia do Evento de Amortizagdo Antecipada, um Evento de Avaliacdo ou um Evento
de Liquidacdo (e enquanto perdurar tal Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizacdo
Antecipada ou até que o Fundo seja liquidado), o Administrador deverd, diariamente, por meio
dos respectivos débitos e créditos efetuados na Conta do Fundo e nas contas-correntes detidas
pelo Fundo, alocar os recursos oriundos da integralizacdo das Cotas e os ganhos gerados pela
Carteira na seguinte ordem (desde que, no caso das etapas (iii), (iv) e (v) dos pagamentos abaixo,
se 0s pagamentos necessarios ocorrerem através da B3, as entradas correspondentes serdo feitas
no mesmo dia, e a liquidacdo ocorrerad no dia seguinte, de acordo com as normas B3 aplicaveis):

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e legislacdo aplicavel, incluindo a Taxa de Administracdo e as taxas
devidas aos Agentes de Cobranca;

(i) recomposicao do saldo da Reserva para Despesas, se for o caso;

(iii) em relacdo a um Evento de Amortizacdo Antecipada — Nivel 1 ou um Evento de
Amortizacdo Antecipada — Nivel 2, pagamento de valores suficientes para causar a
satisfacdo da Senioridade Maxima determinada por referéncia a Razdo de Adiantamento
aplicavel, entendendo-se que, (a) no caso de Varredura de Caixa Especificada em conexdo
com a ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada - Nivel 1, o valor
correspondente a Varredura de Caixa Especificada sera devidamente segregado pelo
Gestor em uma conta de reserva especifica a ser utilizada para futura Amortizagdo de
Cotas Seniores, conforme aplicavel; e (b) no caso de Varredura de Caixa Especificada em
conexdo com a ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada — Nivel 2, o valor
depositado na conta de reserva serd imediatamente utilizado para a Amortizagdo de
Cotas Seniores;

(iv) na Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos
Rendimentos Adicionais ao Cotista Sénior, observadas as disposi¢des do Suplemento;
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(v) na Data de Pagamento, pagamento da Amortizacdo Sénior ao Cotista Sénior até que tais
valores sejam reduzidos a zero; e

(vi) uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores, pagamento da Amortizagdo das Cotas
Subordinadas conforme orientacdo do Gestor;

19.4. Ocorrendo um Evento de Pagamento Qualificado ou Evento de Resilicdo Qualificada, o
Administrador devera proceder com a Amortizacdo Antecipada didria das Cotas Seniores do
Fundo, alocando os recursos do Fundo na seguinte ordem (desde que, no caso das etapas (iii) e
(iv) dos pagamentos abaixo, se 0s pagamentos necessarios ocorrerem através da B3, as entradas
correspondentes serdo feitas no mesmo dia, e a liquidacdo ocorrera no dia seguinte, de acordo
com as normas B3 aplicaveis):

(i) pagamento das despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) recomposicao do saldo da Reserva para Despesas, se for o caso;

(iii) na Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos
Rendimentos Adicionais aos titulares das Cotas Seniores em Circulagdo, observado o
disposto no Suplemento;

(iv) na Data de Pagamento, pagamento da Amortizagdo Sénior até que a Amortizacdo das
Cotas Seniores de acordo com o Evento de Pagamento Qualificado seja integralmente
paga; e

(v) uma vez que a Amortizacdo das Cotas Seniores seja integralmente paga de acordo com
o Evento de Pagamento Qualificado, pagamento da Amortizagdo Extraordindria de Cotas
Subordinadas, se e conforme definido pelos Cotistas Subordinados sujeitos ao
cumprimento da Senioridade Maxima, conforme orientacdo do Gestor.

19.4.1. Para os fins a que se referem as Clausulas 19.3 e 19.4 acima, o Administrador podera ainda
proceder a alienacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros que integram a
Carteira, se baseando na Meta de Rentabilidade Sénior.

19.4.2. O processo previsto nas Clausulas 19.3 e 19.4 acima se repetira a cada Dia Util em que se
verificar a existéncia de disponibilidades de caixa até que as Cotas sejam resgatadas integralmente
ou, no caso de Evento de Pagamento Qualificado, até que a Amortizagdo definida pela Assembleia
Geral de Cotistas seja alcangada, observando as Datas de Pagamento.

CAPITULO VINTE - DA DIVULGAGCAO DAS INFORMAGCOES

20.1. O Administrador devera, de forma ampla e imediata, divulgar qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas e a Agéncia de Classificacdo de Risco,
conforme o caso, o acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as
decisdes dos Cotistas quanto a sua permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores,
quanto a aquisi¢ado das Cotas.

20.2. A divulgacdo das informacdes referidas na Clausula 20.1 acima sera feita por meio do
website do Administrador, bem como por meio de comunica¢do por escrito a cada um dos
Cotistas, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou correio eletrénico, e serado
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disponibilizadas aos Cotistas na sede do Administrador, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.

20.3. O Administrador colocara a disposicao dos Cotistas na sua sede, no prazo maximo de 10
(dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além de outras
exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel: (i) a quantidade de Cotas
de titularidade de cada Cotista e seu respectivo valor, (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem, e (iii) dados sobre o comportamento da
Carteira, abrangendo dados sobre o desempenho obtido e o esperado.

20.4. O Administrador deve remeter a CVM, por meio do “Sistema de Envio de Documentos”
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as informagées previstas na
regulamentacao aplicavel, de acordo com os modelos disponiveis na referida pagina, observados
0S Mesmos prazos.

20.5. O Administrador elaborard demonstrativos trimestrais contendo as informacdes exigidas
pelo artigo 8°, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 356, incluindo, mas ndo se limitando, ao resultado
da andlise do lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos por amostragem no referido trimestre, a
variacdo da Razao de Subordinacdo e da Senioridade Maxima.

20.6. N&o obstante o disposto acima, o Administrador deverd divulgar aos Cotistas,
anualmente, por meio do website do Administrador, além de manter disponiveis em seu website
(https://www.captalysdtvm.com.br), em sua sede e nas instituicbes que coloquem Cotas do Fundo,
o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor das Cotas, a rentabilidade acumulada no més e
no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia de Classificacdo de Risco relativos as
respectivas Cotas, conforme aplicavel.

20.6.1. A divulgacdo das informagdes acima previstas podera ser prestada por meio de entidades
de classe das institui¢des participantes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do Administrador nos termos
deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel ao Fundo.

CAPITULO VINTE E UM - DOS FATORES DE RISCO

21.1. A ocorréncia dos eventos descritos abaixo e a existéncia de incertezas e riscos aqui
descritos podera resultar em perdas para o Fundo e os Cotistas. Enquanto os Cotistas estdo
assumindo riscos inerentes a este tipo de investimento, nem o Administrador, o Gestor ou o
Custodiante serdo responsaveis, dentre outros eventos, (i) pela performance dos Direitos
Creditorios; (ii) por qualquer perda ou deprecia¢ao de valor dos ativos que compde a Carteira; (iii)
pela auséncia de um mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos
Financeiros; (iv) danos no caso de liquidacdo do Fundo; ou (v) qualquer perda incorrida pelos
Cotistas na Amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas nos termos deste Regulamento. Antes de
adquirir as Cotas, o investidor deve ler atentamente este Capitulo.

21.1.1. Risco de Mercado:

@) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica implementada pelo Governo
Federal. O Governo Federal frequentemente intervém na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais
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e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. Os negocios, a condicdo financeira e os
resultados dos Cedentes, dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como os processos, frequéncia e forma de
originagao e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacbes nas taxas de
cambio; (b) altera¢es na inflagdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo somente
podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que para fins de protecdo
das posicoes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima mencionadas
podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econOmica, bem como
especulagdes sobre eventuais atos governamentais futuros, podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a situacao financeira e os resultados dos Cedentes, bem como
a liquidagao dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de desvalorizagdo do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode
ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que o valor da Carteira somente sofrera
diminuicdo por curto periodos em vez de periodos longos e/ou indeterminados.

(iii) Taxa de Desconto. O Fundo alocara seus recursos em Direitos Creditorios, que geralmente
sdo remunerados a uma taxa predefinida baseada na taxa de desconto aplicavel, e em
Ativos Financeiros, que estdo sujeitos a flutuacdes de preco de mercado. A taxa de
desconto é definida no momento da aquisicdo dos Direitos Creditorios, no melhor
interesse do Fundo e de seus Cotistas. Flutua¢des no preco dos Ativos Financeiros podera
levar a taxas inigualaveis, quando comparadas as taxas de desconto obtidas quando da
aquisicdo dos Direitos Creditérios e a taxa de remuneracdo projetada a ser paga aos
Cotistas.

21.1.2. Risco de Crédito:

(i) Inexigibilidade de Garantias dos Direitos Creditérios. Ndo ha qualquer critério, condicao
ou obrigagdo quanto a necessidade de existéncia, constituicdo e manutengao de garantias
em relacdo a aquisicdo dos Direitos Creditorios. Assim, os Direitos Creditérios poderao
nao contar com o beneficio de tais prote¢des, ou qualquer outra forma de melhoria do
crédito, incluindo qualquer responsabilidade conjunta e solidaria ou outra forma de
assuncdo de responsabilidade de qualquer terceiro, incluindo o Administrador, o Gestor,
o Custodiante, os Agentes de Cobranca, os Cedentes e quaisquer de suas Partes
Relacionadas. Dessa forma, o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos dependera
Unica e exclusivamente dos Devedores.

(i) Devedores dos Direitos Creditérios. O recebimento pelo Fundo dos valores devidos em
decorréncia dos Direitos Creditérios dependerd das condicdes financeiras, capacidade e
disposicdo de pagamento dos Devedores, que pode ser afetada por diversos fatores,
como alteracdes no cenario macroeconémico, politico e regulamentacdo aplicavel aos
seus setores de atuacdo. Ndo ha qualquer garantia de que os Devedores honrarao suas
obrigagdes, total ou parcialmente. Apds a Data de Aquisi¢do e Pagamento, o Fundo ndo
monitorara a capacidade econdmico-financeira dos Devedores para avaliar tais riscos, ndo
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sendo possivel antecipar ou mitigar riscos de insolvéncia dos Direitos Creditorios
Adquiridos decorrentes da deterioracao da capacidade crediticia dos Devedores. Caso os
Devedores ndo honrem seus compromissos pontual e integralmente, na forma contratada
nos termos das CCBs, o Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, os Cotistas,
serdo prejudicados. O Fundo somente tera recursos para Amortizacao e resgate das Cotas
na forma deste Regulamento e respectivos Suplementos na medida em que os Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros forem pagos ao Fundo. Ndo ha garantia de
que a Amortizagdo das Cotas ocorrerd na forma prevista neste Regulamento, de forma
que o inadimplemento de que trata este item podera impactar o valor das Cotas. Nesses
casos, nenhuma multa ou penalidade de qualquer espécie sera devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos Cedentes.

(iii) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Caso os Devedores ndo cumpram as suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, poderd ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante que a referida cobranca
alcancara os resultados pretendidos, recuperando ao Fundo a totalidade ou mesmo parte
dos valores devidos em decorréncia dos Direitos Creditorios para Cobranga
Extraordinaria, o que podera resultar em perdas patrimoniais para o Fundo e,
consequentemente, para os Cotistas. Caso ndo haja éxito na cobranca extrajudicial de um
ou mais Direitos Creditérios para Cobranca Extraordindria, caberd aos Agentes de
Cobranca, avaliar a viabilidade econémica da cobrancga judicial de cada Direito Creditério
para Cobranca Extraordinaria, avaliagdo que sera feita caso a caso, considerando, para
essa definicdo, as despesas a serem incorridas com advogados e custas judiciais e a
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual a ser cobrado. Tendo em
vista que os Direitos Creditorios possivelmente terdo baixo valor individual, podem existir
Direitos Creditdrios para Cobranca Extraordinaria cuja cobranca extrajudicial ndo tenha
éxito e, do ponto de vista econOmico, ndo se justifique a sua cobranca judicial, resultando
em perdas para o Fundo. Além disso, os custos incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria e a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas sdo de
responsabilidade Unica e exclusiva do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. O
Administrador, o Gestor, os Agentes de Cobranca, os Cedentes e qualquer uma de suas
Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis, em conjunto ou separadamente, por
qualquer dano ou perda sofrida pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, das
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas.

(iv) Os Ativos Financeiros. O recebimento, pelo Fundo, dos valores devidos em decorréncia
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo dependerad da capacidade e
disposicdo para pagamento pelos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
do Fundo nas operagdes com esses ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico, bem
como alteracbes nas condicbes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, a falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou contrapartes nas
operacoes integrantes da Carteira do Fundo acarretara em perdas para o Fundo, podendo
este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar seus créditos.

(v) Perda do Investimento e Aportes Adicionais. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
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21.1.3.

@i

(ii)

(iv)

(v)

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.

condi¢Bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Além
disso, inadimpléncias dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e custos incorridos
para pagamento de despesas e custos administrativos e cobranca extrajudicial ou
extrajudicial de créditos do Fundo poderdo impactar adversamente o Fundo e fazer com
que seus Cotistas percam parte ou a totalidade dos valores investidos no Fundo.
Observado o disposto na Clausula 21.1.5 (xix) abaixo, caso o Patriménio Liquido do Fundo
se torne negativo ou nao seja suficiente para arcar com as despesas e custos devidos ou
a vencer, os Cotistas podem ser chamados a fazer contribui¢des adicionais de recursos
para permitir que o Fundo cumpra suas obrigacdes.

Risco de Liquidez:

Dos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez nos
mercados em que os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados
e/ou outras condicOes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estaria sujeito a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, situagdo em que o Fundo
nao efetuarad pagamentos relativos a Amortizagao e resgates de suas Cotas.

Dos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, uma vez que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios Adquiridos,
podera ndo haver mercado comprador para tais créditos, bem como o preco de alienagao
de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando a perda do
patrimonio do Fundo.

Fundo fechado e Mercado Secundério. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de forma que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de
duracdo das respectivas classes de Cotas ou em virtude da liquidacao do Fundo. Uma vez
que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, os Cotistas nao terdo liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) quando das AmortizacOes e resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) mediante a alienacdo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou levar a obtencao de pregos de venda
gue causem perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo had garantia do Administrador, do
Gestor, dos Cedentes ou do Custodiante quanto a viabilidade de venda das Cotas no
mercado secundario, ao valor a ser obtido em caso de sua alienacdo, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

Liguidagdo Antecipada do Fundo. O Fundo esté sujeito a liquidacdo antecipada em razdo
de determinados eventos previstos no presente Regulamento mediante deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas. Ocorrendo qualquer um dos eventos de liquidacdo
antecipada do Fundo, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional
para realizar o pagamento aos Cotistas. Nestes casos, os Cotistas poderdo receber
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros em pagamento de suas Cotas e podem
enfrentar perdas e dificuldades na negociacdo de tais ativos e/ou mesmo custos
adicionais na cobranca dos mesmos em face dos Devedores.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A Unica fonte de recursos do Fundo para
efetuar AmortizagGes e resgates das Cotas é a obtencdo de recursos em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. Mediante o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, apos esgotados
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todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o
Fundo nao disporad de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial,
das Cotas, o que podera resultar em prejuizo aos Cotistas.

21.1.4. Risco Operacional:

(i) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da
politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranca, em caso de
inadimplemento.

(i) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios pelo Fundo. O Custodiante,
diretamente ou por meio de um terceiro contratado, realizard auditoria periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios para verificacdo
de sua regularidade. Por se tratar de auditoria por amostragem e apos a cessdo e/ou
endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos Creditérios
cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades que possam dificultar
e/ou inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria. Os Cedentes ndo tém
gualquer obrigacao de indenizar e/ou recomprar os Direitos Creditérios Adquiridos que
apresentem irregularidades. Tais irregularidades, que poderdo, inclusive, resultar na
inexisténcia, invalidade, inexequibilidade e/ou ineficacia dos Direitos Creditérios
Adquiridos, causardo perdas ao Fundo.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os
sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, do Administrador, do Gestor, dos
demais prestadores de servicos e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo de Direitos Creditorios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(iv) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios. Em seu curso normal, os
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante, por
meio dos Agentes de Cobranca, e pagos diretamente na Conta do Fundo ou em conta
corrente de titularidade do Fundo. Quaisquer recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente transferidos ao Fundo. Dessa forma,
eventualmente, os valores relativos aos Direitos Creditdrios poderdo ser repassados por
meio de contas de pagamento e/ou contas bancarias de outra instituicdo até o seu
recebimento pelo Fundo, razéo pela qual existe o risco de, por exemplo, que tais recursos
nao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por
intervencdo ou indisponibilidade de recursos dos Agentes de Cobranca, ou, ainda, em
decorréncia de pedido de recuperacio judicial ou faléncia, ou de planos de recuperagao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obriga¢do dos
Agentes de Cobranca, nesses casos, de realizar as transferéncias dos recursos depositados
indevidamente nas referidas contas para a conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas
poderad ser prejudicada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de
inadimplemento pelos Agentes de Cobranga, no cumprimento de sua referida obrigacao,
inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e transferéncia de recursos
para a conta do Fundo.
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21.1.5. Outros Riscos:

(i) Risco de ndo manutencdo das Condicdes de Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade
apos a Data de Aquisicdo e Pagamento. Todas as Condigdes de Cessao e os Critérios de
Elegibilidade previstos no Capitulo Sete deste Regulamento serdo verificados pelo Gestor,
pelas Companhias ou pelo Custodiante apenas uma vez, conforme aplicavel, na Data de
Aquisi¢do e Pagamento de cada Direito Creditorio, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Documentos de Aquisi¢do. Assim, apos a Data de Aquisicdo e Pagamento e
durante todo o prazo de duragdo do Fundo, poderdo ocorrer alteragdes na Carteira do
Fundo, nos Direitos Creditorios, na composicado e diversificacdo da Carteira do Fundo, e
do Patriménio Liquido do Fundo, seja em funcdo de pré-pagamento, valorizacdo dos
Direitos Creditorios ou qualquer outro motivo, alheias a vontade do Gestor, dos Cedentes,
das Companhias, do Custodiante ou do Administrador, ndo havendo garantias de que os
Direitos Creditérios permanecerdo em conformidade com as Condi¢des de Cessdo e/ou
os Critérios de Elegibilidade.

(i) Risco de Pagamento Antecipado. Pagamento de Direitos Creditorios antes das datas
originalmente previstas para tal podem afetar negativamente o desempenho do Fundo,
considerando que descontos para pagamentos adiantados podem reduzir o valor
projetado dos Direitos Creditérios e prejudicar o Fundo e os Cotistas.

(iii) Risco de Originacdo. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo
decorrentes de CCBs representativas de empréstimos contratados por meio da
Plataforma LendiCo, que sdo emitidas pelos Devedores as Instituicdes Financeiras
Parceiras. No caso da originacdo dos Direitos Creditorios seja depreciada, se prove
insuficiente, ou de outra forma o Fundo seja incapaz de adquirir de Direitos Creditérios
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composicéo e
diversificacdo da Carteira descritas neste Regulamento, de Direitos Creditérios, o Fundo
podera nao ser capaz de contribuir Direitos Creditérios suficientes para permitir ao
Administrador a realizagdo das Chamadas de Capital, o que afetaria negativamente a
rentabilidade do Fundo e, consequentemente, o valor das Cotas.

(iv) Eficacia da Transferéncia contra o Devedor. Os Devedores poderao nao ser notificados da
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo, conforme exigido nos termos do artigo
290 do Cdédigo Civil Brasileiro e, nestes casos, a transferéncia ndo sera efetiva em relagéo
ao respectivo Devedor. O pagamento de Direitos Creditorios pelos Devedores que ndo
tenham sido notificados podera nao ser recebido pelo Fundo, ou podera nao ser recebido
tempestivamente, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

(v) Risco de interrupgdo. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo Cinco,
estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aquisicdio de Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Sete deste
Regulamento. Nesse sentido, em caso de redugdo ou interrupcdo nas operacdes regulares
dos Cedentes e/ou da insuficiéncia na originacdo e subsequente oferta de Direitos
Creditorios que estejam adequados a politica de investimento descrita no Capitulo Cinco
acima ao Fundo, a continuidade do Fundo e a expectativa dos Cotistas em relagdo ao seu
horizonte de investimento podem ser adversamente impactados.

(vi) Riscos e custos de cobrancga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros que
integram a Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas sao de responsabilidade Unica e exclusiva do Fundo, devendo ser assumidas em
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valor até o total do seu Patriménio Liquido, em todos os casos sujeito aos termos da
deliberacdo pelos Cotistas nos termos de uma Assembleia Geral de Cotistas. O
Administrador, o Gestor, o Custodiante ou quaisquer de suas respectivas Partes
Relacionadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou solidariamente, pela adoc¢do ou
manutencao dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para esse fim.

(vii)  Atrasos na obtencdo de decisdo judicial em acdes de cobranca ou acdes de execucdo.
Caso seja ajuizada acdo de cobranca dos Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordinaria, tais acOes poderdo se estender por um periodo de tempo
significativamente superior a qualquer estimativa de boa-fé. Além disso, o ingresso em
juizo também submete o Fundo a discricionariedade e a possibilidade torna o fundo
responsavel por sustentar seu caso ao tribunal. Ndo ha qualquer garantia de que as
decisdes judiciais tomadas favoreceriam Fundo.

(viii)  Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliagdo de acordo com a regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark to market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducao no valor das Cotas.

(ix) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark Sénior e a Meta de Rentabilidade
Sénior, quando aplicaveis, sdo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos Agentes de Cobranca ou pelo FGC, ou por qualquer
outra garantia. Caso os ativos do Fundo, inclusive os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior as metas indicadas nos respectivos Suplementos a este Regulamento. Os dados
de rentabilidade verificados no passado em relacdo a qualquer fundo de investimento em
Direitos Creditorios do mercado ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(x) Inexisténcia de garantia de pagamento nas Datas de Pagamento Predeterminadas. As
Datas de Pagamento das Cotas Seniores definidas nos Suplementos constituem uma
meta estabelecida para o pagamento de Amortizacdo aos Cotistas Seniores. Ndo ha
qualquer compromisso de pagamento de recursos por parte do Fundo ou de seus
prestadores de servicos nas referidas datas. A Amortizacdo efetiva em cada Data de
Pagamento somente sera realizada no caso de disponibilidades de caixa do Fundo e de
acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo Dezenove deste
Regulamento.

(xi) Risco relacionado a n&o realizacdo de chamadas de capital até o montante total do Capital
Comprometido Individual. Caso nao sejam identificados Direitos Creditérios que atendam
a politica de investimento prevista neste Regulamento e, consequentemente, a totalidade
do Capital Comprometido Individual ndo seja objeto de Chamadas de Capital pelo
Administrador, até Data Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das Cotas
Seniores, as metas de retorno do Fundo poderao ser adversamente impactadas e resultar
em perdas para o Patriménio Liquido.

(xii) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. O Gestor envidara
seus melhores esforcos para compor a Carteira com Ativos Financeiros e Direitos
Creditorios que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como fundo de
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investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal fundo de
investimento que possui carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de
que o Gestor conseguirad adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de
aplicagdo do regime tributario aos seus Cotistas.

(xiii) Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. O
Fundo adquirird Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador. Trata-se de uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza
pela emissdo em meio magnético, ndo sendo emitida CCB em papel. Ha consenso na
jurisprudéncia brasileira sobre a possibilidade de endosso virtual. A CCB possui regras
préprias de acordo com a Lei n® 10.931, datada de 02 de agosto de 2004, conforme
alterada, que prevé expressamente a possibilidade de tais titulos serem endossados por
meio de um sistema de escrituracdo eletrdnica, o que ndo é o caso dos Direitos
Creditorios Adquiridos pelo Fundo. Caso o endosso dos Direitos Creditorios Adquiridos
seja considerado nulo, invalido ou ineficaz, a titularidade dos Direitos Creditorios
Adquiridos pelo Fundo, sua cobranca e recebimento podem ser impactados
negativamente e/ou impossibilitados, causando perdas ao Fundo.

(xiv) Possibilidade de Eventuais Restricdes Legais ou Regulatérias. Ao longo do prazo de
duracdo do Fundo, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, fora do controle
do Administrador e dos demais prestadores de servicos do Fundo, decorrentes de futuras
restricoes de natureza legal, regulatoria ou jurisprudencial ou mesmo de aspectos
operacionais que possam afetar a originacdo dos Direitos Creditérios e/ou sua aquisicdo
pelo Fundo. Ao serem implementadas tais restri¢des, o fluxo de alienagdo de Direitos
Creditorios ao Fundo podera ser interrompido, o que podera resultar em um
desenquadramento da Carteira e, ainda, comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

(xv)  Possibilidade de Reducédo da Taxa de Remuneracdo das CCBs. Os juros pactuados nas
CCBs poderdo ser questionados judicialmente apds a transferéncia dos Direitos
Creditoérios ao Fundo, o que podera dificultar, atrasar ou mesmo impedir a cobranca dos
valores devidos nos termos dos Direitos Creditérios. Nao ha qualquer garantia de como
o Judiciario se manifestard em relacdo a tal questionamento, visto que ha divergéncia
jurisprudencial sobre a incidéncia de limites nas taxas de remuneragao e a incorporagédo
de juros no saldo devedor em decorréncia da aplicacdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de
Usura), que estabelece o limite de cobranca de juros para institui¢des externas ao sistema
financeiro nacional. Em caso de decisdo judicial desfavoravel em relacdo a cobranca de
juros na forma estabelecida pelas CCBs, o desempenho da Carteira e do Patrimonio
Liquido do Fundo poderao ser adversamente afetados.

(xvi) Possibilidade de Aceleracdo da Amortizacdo das Cotas Seniores. O Fundo buscara
amortizar as Cotas Seniores de acordo com o disposto neste Regulamento e respectivo
Suplemento. Além de ndo haver qualquer garantia de que o Fundo dispora dos recursos
para efetivar as Amortizacdes na forma e de acordo com a Meta de Rentabilidade Sénior
prevista neste Regulamento e respectivo Suplemento, existem eventos que podem
ensejar a antecipacdo do pagamento da Amortizagdo e resultar no resgate antecipado
das Cotas Seniores, os quais podem decorrer de questdes regulatorias, determinag¢des da
CVM e de questdes faticas e ndo necessariamente sujeitas a analise dos Cotistas Seniores,
tais como os eventos previstos no Capitulo Treze e no Capitulo Quatorze deste
Regulamento. Nestes casos, os Cotistas Seniores terdo seu horizonte original de
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investimento reduzido, impactando a rentabilidade inicialmente almejada, e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo pretendida pelo
Fundo.

(xvii) Subordinacido das Cotas Subordinadas em termos de Amortizacdo e Resgate. O Fundo
nao realizara quaisquer pagamentos aos Cotistas Subordinados até que as Cotas Seniores
tenham sido resgatadas integralmente, exceto nos casos de Amortizacdo Extraordinaria
das Cotas Subordinadas. Dessa forma, os Cotistas Subordinados, em regra, somente
receberdo quaisquer retornos de seu investimento apds o pagamento de todas as
despesas, encargos e valores relacionados a Meta de Rentabilidade Sénior. Em razdo
disso, eventual alteracdo adversa no valor dos ativos integrantes da Carteira e,
consequentemente, no Patrimdnio Liquido do Fundo, podem impactar adversamente os
investimentos dos Cotistas Subordinados, reduzindo sua rentabilidade.

—-—
-
~—

(xviii) Governanca e Qudruns Qualificados. O presente Regulamento determina quoruns
qualificados para aprovacdo de determinados atos relacionados ao Fundo e/ou o seus
ativos na Assembleia Geral de Cotistas. Os Cotistas que detenham participagdo
minoritaria no Fundo ficardo vinculados as decisbes tomadas pela maioria dos Cotistas,
ainda que tais decisdes constituam um resultado desfavoravel na perspectiva de tais
cotistas minoritarios. Nao ha garantia de que o Cotista Sénior votard em consonancia com
os interesses especificos dos Cotistas Subordinados nem existe qualquer garantia de que
os quéruns necessarios para realizar uma deliberagéo serdo alcancados. A nao verificagdo
dos quéruns necessarios na Assembleia Geral de Cotistas para aprovar qualquer ato de
acordo com este Regulamento pode limitar e prejudicar as atividades do Fundo e
determinadas a¢des em relagdo aos seus ativos.

(xix) Risco de Patrimonio Liguido Negativo. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido
seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a insolvéncia
do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo; (ii) por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento; ou (iii) pela
CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor néo
respondem por obriga¢des legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por
eventual Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos
fundos sdo inovacOes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM,
nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas;
ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimdnio negativo, em valor superior ao valor
das Cotas por ele detidas.

(xx)  Titularidade dos Direitos Creditérios. A despeito do fato de que a Carteira é
predominantemente constituida de Direitos Creditérios, a titularidade das Cotas ndo
confere aos Cotistas qualquer direito de titularidade dos Direitos Creditérios ou quaisquer
outros ativos que integrem a Carteira ou qualquer especifica fragdo nocional da mesma.
Os direitos dos Cotistas serdo exercidos exclusivamente por meio do Administrador, em
relagdo a todos os ativos do Fundo de forma nao individualizada, proporcionalmente ao
numero de Cotas detido por cada Cotista.

(xxi) Pagamento de Despesas. A receita obtida pelo Fundo, incluindo recursos decorrentes do
pagamento de Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, sera alocada inicialmente no
pagamento de despesas do Fundo, conforme descrito no Capitulo Dezenove deste
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Regulamento, antes de ser empregado no pagamento de Amortiza¢des ou resgate de
Cotas, nos termos do disposto nas Clausulas 19.2 e 19.3 deste Regulamento. Os
pagamento devidos aos Cotistas poderao ser adversamente afetados, no futuro, caso o
Fundo esteja sujeito a obrigagcdo de pagar encargos adicionais ou maiores, incluindo
encargos tributarios, por qualquer motivo, incluindo em decorréncia de alteragao
legislativa e regulatoria.

(xxii) Disseminacdo de doencgas contagiosas. A disseminacdo de doencas contagiosas ao redor
do mundo pode levar a um aumento da volatilidade no mercado de capitais global e uma
pressdo recessiva na economia global e brasileira. A eclosdo de doencas contagiosas,
como a COVID-19, em escala internacional pode afetar a confianca dos Cotistas e resultar
em volatilidade esporadica no mercado global de capitais, o que pode ter um efeito
recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente os rendimentos dos
Cotistas na aquisi¢do ou manuteng¢do das Cotas. Ademais, tais surtos podem resultar em
restricoes de viagens, uso de transporte publico e transporte publico e dispensas
prolongadas de areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global
e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer alteragdo material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou de seus
desdobramentos, poderéa afetar adversamente os negdcios e resultados operacionais do
Fundo, bem como a situacao financeira dos Devedores. Com relacdo ao(s) Cedente(s), a
disseminacdo de doencas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar
diretamente suas operac¢des. Por exemplo, a necessidade de quarentena pode restringir
as atividades econOmicas nas regides afetadas no Brasil, implicando na reducdo do
volume de negocios do(s) Cedente(s), dispensas temporarias de funcionarios, além de
interrupcdes nos negdcios, o que poderia levar a interrupcdo de seus negocios, o que
pode afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditorios. Eventos que
impactam negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios, como os descritos
acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo. Com relagdo aos Devedores, o efeito
adverso sobre a economia global e brasileira causado pelo surto de doengas
transmissiveis, como a COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia.
Como consequéncia, é possivel que ocorra um aumento na inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, afetando negativamente o resultado do Fundo e/ou causando
perdas patrimoniais.

CAPITULO VINTE E DOIS - DAS DISPOSICOES GERAIS

22.1. Para fins do presente Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma
valida de correspondéncia para fins das comunica¢des entre o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e os Cotistas.

22.2. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas
do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz da suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas nao se limitando aqueles descritos
neste Regulamento.

CAPITULO VINTE E TRES - DA FORMA DE RESOLUGAO DE CONFLITOS

23.1. Todas as disputas, controvérsias ou outras questdes oriundas deste Regulamento estardo
sujeitas a jurisdicdo do foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Sao Paulo, 19 de agosto de 2021
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

O presente documento constitui o Suplemento referente a [e] emissdo de Cotas Seniores de
emissdo do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.299.306/001-30, cujo Regulamento encontra-se arquivado
perante a CVM, do qual este Suplemento é integrante.

N° da Emissao
Valor Nominal Unitario da Cota
Quantidade de Cotas Seniores

Valor Total das Cotas Seniores /

Emisséo

Valor Maximo de Investimento

Data de emissao

Forma de Distribuigdo

Distribuicao Parcial

Montante Minimo de Oferta

Restrita

Forma de Integralizagdo

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.

o]
(o]
o]

(o]

[o Valor Total das Cotas Seniores na data de emissao]
[A data da primeira subscricdo e integralizacao]
[Oferta Restrita / Colocacao Privada]

[Nao sera admitida a Distribuicao Parcial de Cotas Seniores / Sera

admitida Distribuicao Parcial das Cotas Seniores]

[N/A] / [A Oferta Restrita somente serd reconhecida se forem

colocadas no minimo [e] Cotas ("Montante Minimo"). Caso Cotas

em valor superior ao Montante Minimo sejam objeto de
colocacdo, as Cotas remanescentes ndo colocadas perante
Investidores Profissionais serdo canceladas]./ [Caso ndo sejam
colocadas Cotas em valor ao menos igual ao Montante Minimo,
a Oferta Restrita sera cancelada e serdo devolvidos os recursos
eventualmente pagos pelos Investidores a titulo de

integralizacdo das Cotas Seniores.]

As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional
[no ato da subscricdo] / [em relacdo as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador, cuja notificagdo devera ser feita
com no minimo 3 (trés) dias de antecedéncia da data da
integralizacdo, observada a manutencdo da Senioridade
Maxima]; por meio do MDA, administrado e operacionalizado

pela B3; ou por meio de crédito dos respectivos valores em
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recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central.

Valor Nominal Unitério para Fins O [Valor Nominal Unitario da Cota / [Valor da Cota Atualizado
de Integralizacao sera verificado no Dia Util imediatamente anterior a
integralizacdo.]/ [e]

Prazo para Distribuicdo [o]
Data de Resgate [o]
Forma de Amortizacdo Principal: [e]

Rentabilidade: [e]

Condicoes Aplicaveis de [®]
Amortizacao:

Datas de Pagamento [o]

Meta de Rentabilidade Sénior Benchmark Sénior: [e]

Rendimentos Adicionais: [e]

Condicdes Resolutivas Nao ha/[e]

A Meta de Rentabilidade Sénior é apenas uma meta a ser buscada pelo Fundo. Ndo é e ndo devera
ser interpretada como qualquer obrigacdo ou garantia, seja do Fundo ou de seus prestadores de
servicos, de rentabilidade ou retorno do investimento nas Cotas Seniores.

Caso o Fundo ndo tenha disponibilidades em caixa suficiente para satisfazer a Meta de
Rentabilidade Sénior em uma determinada Data de Pagamento, os pagamentos serdo realizados
de forma base pro rata a todos os Cotistas Seniores considerando, inicialmente, o Benchmark
Sénior aplicavel e, posteriormente, os Rendimentos Adicionais, em conformidade com este
Suplemento.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo as disposi¢des do Regulamento prevalecer em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas
Seniores aqui mencionadas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigac¢des atribuidos a classe das Cotas Seniores pelo Regulamento.
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Séo Paulo, [+] de [+] de 2021

PART 12 CAPTALYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, administrado por CAPTALYS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

O presente documento constitui o Suplemento referente a [e] emissdo de Cotas Subordinadas de
emissdo do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados,
inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 42.299.306/001-30, cujo Regulamento encontra-se arquivado
perante CVM, do qual este Suplemento é parte integrante.

N° de Emissao
Valor Nominal Unitario da Cota

Quantidade de Cotas
Subordinadas

Valor Total das Cotas
Subordinadas / Emissao

Data de emissao
Forma de Distribuicao

Distribui¢ao Parcial

Forma de Integralizagdo

Valor Nominal Unitario para Fins

de Integralizacao

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.

o]
(o]

o]

o]

[A data da primeira subscri¢do e integralizacao]
[Oferta Restrita / Colocacao Privada]

[N&o sera admitida a Distribuigado Parcial de Cotas Subordinadas]
/ [Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas Subordinadas] /
[N/A]

As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional
[no ato de subscricdao] / [mediante as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador, cuja notificacdo devera ser feita
com no minimo 3 (trés) dias de antecedéncia da data de
integralizacdo, observada a manutencdo da Senioridade
Maxima]; [por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3; ou por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo ou por meio de mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central.]

[Valor Nominal Unitario da Cota] / [Valor da Cota Atualizado
verificado no Dia Util imediatamente anterior a integralizacdo.]/

o]
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Prazo para Distribuicdo [®][N/A]
Data de Resgate [o]

Forma de Amortizacado Principal: [e]
Rentabilidade: [e]

Condicoes Aplicaveis de [®]
Amortizacao

Datas de Pagamento [e]

Meta de Rentabilidade [N/A] Benchmark: [e]

Rendimentos Adicionais: [e]

Condig¢des Resolutivas Nao ha/[e]

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte integrante do
Regulamento e seréa por ele regido, devendo as disposi¢cdes do Regulamento prevalecer em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigagdes atribuidos a classe das Cotas Subordinadas nos termos do Regulamento.

S&o Paulo, [*] de [+] de 2021
PRAT 12 CAPTALYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS, administrado por CAPTALYS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO IlI - POLITICA DE ORIGINAGAO E CONCESSAO DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

Para originacdo de Direitos Creditorios, apds apresentar uma série de documentos, o Devedor
submete-se a uma analise de crédito pelo respectivo Cedente, uma proposta de crédito é
efetuada e, quando aceita pelo respectivo Devedor, uma CCB eletrénica é devidamente assinada
pelo Devedor eletronicamente e o Devedor recebe seu pagamento.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
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ANEXO IV - POLITICA DE COBRANGCA DE DIREITOS CREDITORIOS PARA COBRANCA
EXTRAORDINARIA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

A Politica de Cobranca de Direitos Creditérios Para Cobranga Extraordinaria contempla a execugao
de um ou mais dos seguintes atos incluindo, mas ndo se limitando ao contato com o Devedor via
e-mail, telefone ou mensagens de texto, e promove de cobranca judicial ou extrajudicial, como
aplicavel.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
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ANEXO V - CRITERIOS DE ENQUADRAMENTO E LIMITES DE CONCENTRAGAO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

Para que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam considerados como Direitos Creditérios para
Fins de Enquadramento para fins do calculo (i) do indice de Juros Excedentes da Carteira; (ii) da
Média Mével do indice de Inadimpléncia; (iii) do Percentual Pro Rata da Carteira; e (iv) da
Senioridade Maxima, os Direitos Creditérios Adquiridos deverdo satisfazer os seguintes Critérios
de Enquadramento, os quais serdo verificados pelo Gestor com base nas informacdes e
declaracbes prestadas pelas Companhias em cada Data de Calculo, incluindo os Direitos
Creditérios adquiridos do Monza FIDC:

CRITERIOS DE ENQUADRAMENTO

1. O Devedor ndo tem inadimpléncia em uma obrigacdo de pagamento de um Direito Creditério
Adquirido por mais de 30 (trinta) dias ap6s a data de vencimento originalmente prevista.

2. O Devedor ndo tem inadimpléncia em uma obrigacdo de pagamento do Endividamento do
Devedor por mais de 90 (noventa) dias apds a data de vencimento originalmente prevista , a
menos que tal inadimpléncia tenha sido curada sem a necessidade de refinanciar, reestruturar ou
modificar de outra forma os termos de pagamento (entende-se que se um Devedor ndo pagar
uma obrigacdo de pagamento do Endividamento do Devedor por mais de 90 (noventa) dias, o
Direito Creditério ndo constituird um Direito Creditério para Fins de Enquadramento para fins
deste Regulamento);

3. O prazo dos Direitos Creditérios Adquiridos, originalmente estabelecidos na data de emisséo,
é de 6 (seis) meses a 37 (trinta e sete) meses;

4. O Devedor ndo possui (a) mais de um outro Endividamento do Devedor em aberto
(considerando os Direitos Creditorios Adquiridos no més calendario aplicavel), e (b) o Devedor
fez um ou mais pagamentos parcelados em cada um dos Endividamentos do Devedor existentes
(exceto pelos Direitos Creditérios Adquiridos no referido més calendario);

5. O Endividamento do Devedor néo foi refinanciado ou reestruturado para modificar os termos
de pagamento desde sua originacao;

6. O Direito Creditorio possui uma classificagdo de crédito atribuida pela LendiCo de, pelo menos,
400 (quatrocentos) conforme dado na data de emissdo da respectiva CCB;

7. O Devedor estd empregado e forneceu evidéncias satisfatorias a LendiCo de que possui uma
fonte consistente de renda de uma fonte verificavel aceitavel para a LendiCo;

8. A Razdo DTl para Direitos Creditérios Adquiridos que ndo estejam sujeitas ao Refinanciamento
Permitido sera igual ou inferior a 40% (quarenta por cento);

9. A Razdo DTI para quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos sujeitos a um Refinanciamento
Permitido sera igual ou inferior a 55% (cinquenta e cinco por cento); e

10. A taxa de juros de tal Direito Creditério seja uma taxa fixa e constante durante o prazo do
Direito Creditério, bem como tenha sido acordada desde a originagdo de tal Direito Creditério,
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sujeito a uma taxa de juros de mora aplicavel que, em uma base agregada, em nenhum momento
excede 11% (onze por cento) por més.

LIMITES DE CONCENTRAGAO

1. ndo mais do que 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em Direitos
Creditérios cujos Devedores tém renda inferior a R$2.000,00 (dois mil reais) por més,
considerando o Valor Principal dos Direitos Creditorios;

2. ndo mais do que 35% (trinta e cinco por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem
em Empréstimos de Risco Quase Médio;

3. ndo mais do que 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em tipos
de Empréstimo de Risco Médio;

4. ndo mais de 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditorios Adquiridos sdo classificados pela
LendiCo com uma classificacdo de crédito inferior a 726 (setecentos e vinte e seis), conforme
atribuido na data de emissao;

5. ndo mais do que 3% (trés por cento) dos Direitos Creditorios Adquiridos sdo classificados pela
LendiCo com uma classificacdo de crédito inferior a 626 (seiscentos e vinte e seis), conforme
atribuido na data de emissao;

6. ndo mais de 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos sdo classificados pela
LendiCo com uma classificacdo de crédito inferior a 526 (quinhentos e vinte e seis), conforme
atribuido na data de emissao;

7. ndo mais de 50% (cinquenta por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em
Direitos Creditorios fornecidos aos Devedores com uma Relagdo DTl superior a 25% (vinte e cinco
por cento);

8. ndo mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em Direitos
Creditodrios fornecidos aos Devedores com uma Razdo DTI superior a 35% (trinta e cinco por
cento);

9. ndo mais do que 3% (trés por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em tipos
de Empréstimo de Risco Médio que tenham um prazo superior a 30 (trinta) meses, considerando
o prazo original estabelecido na data de emissao;

10. ndo mais do que 13% (treze por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em
Empréstimos de Risco Quase Médio que tenham um prazo superior a 30 (trinta) meses,
considerando o prazo original estabelecido na data de emissao;

11. para Direitos Creditérios Adquiridos que consistem em tipos de Empréstimo de Risco Médio:
(i) ndo mais de 1% (um por cento) possuem Valor Principal original superior a R$15.000 (quinze
mil reais); e (i) ndo mais de 1% (um por cento) possuem Valor Principal original inferior a R$1.500
(mil e quinhentos reais);

12. para Direitos Creditérios Adquiridos que consistem em tipos de Empréstimo de Risco Quase
Médio: (i) ndo mais de 5% (cinco por cento) tém Valor Principal original superior a R$20.000 (vinte
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mil reais); e (ii) ndo mais de 1% (um por cento) tém Valor Principal original inferior a R$1.000 (mil
reais);

13. para Direitos Creditorios Adquiridos que consistem em Empréstimos de Risco Baixo: (i) ndo
mais de 5% (cinco por cento) possuem Valor Principal original superior a R$50.000 (cinquenta mil
reais); e (ii) ndo mais de 1% (um por cento) tém Valor Principal original inferior a R$1.000 (mil
reais);

14. ndo mais do que 60% (sessenta por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em
Direitos Creditérios prestados aos Devedores no Estado de Sao Paulo;

15. ndo mais de 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em Direitos
Creditorios fornecidos aos Devedores nos trés estados de maior concentracao de Devedores que
nao o Estado de Séo Paulo;

16. ndo mais de 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em Direitos
Creditérios com a finalidade de serem utilizados para tratamento estético;

17. ndo mais que 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios Adquiridos consistam em Direitos
Creditérios com a finalidade de ser usado pelos Devedores em suas proprias empresas;

18. para Direitos Creditérios adquiridos que consistem em Empréstimos de Risco Médio, ndo mais
de 1% (um por cento) consistem em Direitos creditorios com a finalidade de serem usados para
pagar os limites de cheque especial; e

19. para Direitos Creditorios Adquiridos que consistem em Empréstimos de Risco Médio e
Empréstimos de Risco Quase Médio, ndo mais de 5% (cinco por cento) consistem em Direitos
Creditdrios com a finalidade de serem utilizados para pagar a aquisicdo de veiculos.

Para efeitos de verificacdo dos Critérios de Qualificacdo e Limites de Concentracdo indicados
acima, as Companhias e/ou o Administrador, como o caso pode ser, devem fornecer ao Gestor as
informacdes que permitam a verificacdo ser realizada, com pelo menos trés (3) Dias Uteis antes
dessa verificacdo. Neste caso, o Gestor ndo assumira qualquer responsabilidade pela veracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes fornecidas pelas Companbhias,
desde que, caso o Gestor ndo receba as informagdes necessarias, o Gestor solicitara
imediatamente as informacdes completas e suficientes necessarias para o cumprimento da
obrigacdo de verificacdo aqui prevista. Caso o Gestor solicite tais informagdes e as Companhias
ndo as fornecam em tempo habil, o Gestor estara isento de qualquer responsabilidade nesse
sentido, e as Companhias serdo responsaveis por quaisquer perdas e danos causados ao Fundo.
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ANEXO VI - SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA PRIMEIRA EMISSAO

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

O presente documento constitui o Suplemento referente a 12 (primeira) emissdo de Cotas
Seniores de emissdo do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.299.306/001-30, cujo
Regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este Suplemento é parte integrante.

N° de Emissao

Valor Nominal Unitario

Quantidade de Cotas Seniores

Valor Total das Cotas Seniores /
Emisséo

Valor Maximo de Investimento

Data de Emissao

Forma de Distribuicao

Distribuicao Parcial

Montante Minimo de Oferta

Restrita

Forma de Integralizagdo

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Primeira Emissao

R$ 1,00 (um real)

265.000.000 (duzentas e sessenta e cinco milhdes)

R$ 265.000.000,00 (duzentos e sessenta e cinco milhdes de reais)

R$ 265.000.000,00 (duzentos e sessenta e cinco milhdes de reais)

A data da primeira subscricao das Cotas Seniores da Primeira

Emisséao.

Oferta Restrita

Nao serd admitida a Distribuicdo Parcial.

N/A

Pagamentos serdo realizados mediante Chamadas de Capital,
sempre limitadas a no maximo 20% (vinte por cento) do Valor
Total das Cotas Seniores, em qualquer periodo de 30 (trinta) dias,
exceto pela primeira Chamada de Capital relacionada a Primeira

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o c6digo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.


http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/
http://www.portaldeassinaturas.com.br/

Emissdo ou caso autorizado pelos Cotistas Seniores da Primeira

Emissao.

Os Cotistas Seniores somente serdo demandados para a
integralizacdo de Cotas Seniores caso a integralizacdo,
considerada pro forma, nao resulte no desenquadramento da
Senioridade Maxima, na inobservancia do Valor Maximo de
Investimento e/ou quaisquer outras condicbes e prazos
estabelecidos nos Compromissos de Investimento de Cotas
Seniores. As Chamadas de Capital poderdo ser realizadas pelo
Administrador até a Data Limite para Chamada de Capital da
Primeira Emissdo das Cotas Seniores.

Valor Nominal Unitario para Fins ~ Valor Nominal Unitario no Dia Util imediatamente anterior & data

de Integralizacdo de integralizagdo das Cotas Seniores. Em qualquer caso, o
montante do valor a ser aportado no Fundo por meio de
integralizacdo das Cotas Seniores estard limitado ao Valor
Maximo de Investimento e ao Capital Comprometido Individual
de cada Cotista Sénior, sem prejuizo de suas obrigagdes de
aporte em caso de Patrimonio Liquido negativo.

Data de Resgate 3 (trés) anos a partir da Data da Primeira Integralizacdo das Cotas
Seniores
Forma de Amortizagdo Principal: Sujeito a disponibilidade de caixa pelo Fundo, bem

como a ordem de alocacéo prevista no Regulamento, os valores
a titulo de Amortizacdo de principal das Cotas Seniores serdo
pagos mensalmente, a partir do més imediatamente
subsequente ao més da Data Limite para Chamada de Capital da
Primeira Emissdo das Cotas Seniores, até a Data de Resgate,
sempre na Data de Pagamento de acordo com as Clausulas 19.3

e. 19.4 do Regulamento.

Rentabilidade: Sujeito a disponibilidade de caixa do Fundo, bem
como a ordem de alocacdo prevista no Regulamento, os valores
a titulo de Amortizacdo de Benchmark Sénior e Rendimentos
Adicionais serdo pagos mensalmente, até a liquidacdo total do

Fundo, sempre na Data de Pagamento.
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Condicoes Aplicaveis de A amortizagdo sera realizada em observancia ao disposto no

Amortizagdo e Metas: Regulamento. Na ocorréncia de determinados eventos,
conforme previsto no Regulamento, e/ou apds a Data Limite
para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das Cotas
Seniores, a Amortizacdo sera acelerada, de acordo com as
Clausulas 193 e 194 do Regulamento. Os Eventos de
Amortizacdo Antecipada — Nivel 1, Eventos de Amortizagao
Antecipada — Nivel 2, Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liquidagdo para o Fundo estao estabelecidos no Anexo VII.

Datas de Pagamento No 15° (décimo quinto) dia de cada més. Caso a referida data
ndo corresponda a um Dia Util, deverd ser o Dia Util
imediatamente subsequente.

Meta de Rentabilidade Sénior Respeitados os critérios para apuracdo do valor das Cotas
Seniores, conforme definido na Cladusula 10.18 do Regulamento,
o valor nominal unitario das Cotas Seniores podera ser calculado
como a soma do (i) valor das Cotas Seniores calculado no dia
imediatamente anterior acrescido do (ii) Benchmark Sénior e
(iii) Rendimentos Adicionais, como descrito abaixo.

Para fins de calculo e validagdo, o Gestor disponibilizara ao
Administrador (a) diariamente memoria de célculo para o
Benchmark Sénior e (b) na Data de Pagamento, memdria de
calculo dos Rendimentos Adicionais, na forma do Anexo A deste

Suplemento.

Benchmark Sénior: o parametro de Rentabilidade a ser buscado
pelo Fundo para as Cotas Seniores subscritas e devidamente
integralizadas (sem garantia de pagamento) sera equivalente ao

previsto a seguir, o qual sera valorizado diariamente:

(i) Benchmark Regular: Taxa DI acrescida de 3,45% (trés
inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento), até a Data
Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das Cotas
Seniores e desde que o Fundo ndo esteja em processo de
Amortizacdo Antecipada em decorréncia de um Evento de
Amortizacao Antecipada, Evento de Pagamento Qualificado e/ou

Evento de Resilicao Qualificada.
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(i) Benchmark de Desinvestimento: Taxa DI acrescida de
4,45% (quatro inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento),
apos a Data Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissao das
Cotas Seniores, desde que o Fundo ndo esteja em processo de
Amortizacdo Antecipada em decorréncia de um Evento de
Amortizacdo Antecipada, Evento de Pagamento Qualificado e/ou
Evento de Resilicao Qualificada.

(i) Benchmark Qualificado: Taxa DI acrescida de 5,45%
(cinco inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento), quando
da ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada ou
quando da ocorréncia de Evento de Avaliacao, até que o referido
evento seja sanado ou até o resgate antecipado das Cotas
Seniores; desde que o Benchmark Qualificado ndo se aplique a
um Evento de Avaliacdo decorrente de um Evento de
Inadimplemento do Gestor e/ou Administrador, a menos que (x)
a Assembleia Geral de Cotistas resulte na decisdo de liquidar o
Fundo ou (y) um Gestor substituto e/ou Administrador ndo tenha
sido nomeado de acordo com este Regulamento dentro 30 dias
da existéncia do Evento de Avaliacao relacionado.

Os benchmarks previstos nos itens (i), (ii) e (iii) acima ndo serao
em momento nenhum aplicados sobre as Cotas Seniores

simultaneamente.

Rendimentos Adicionais: Significa um valor adicional de
compensagao equivalente ao valor adicional a ser incorporado,
no encerramento do mercado no Dia Util imediatamente
anterior, na Data de Pagamento, ao Valor Nominal Unitario da
Cota Sénior correspondente ao somatério de (a) Rendimento
Nao Utilizacdo, (b) Rendimento Evento de Resilicdo Qualificada,
(c) Rendimento Evento de Pagamento Qualificado, e (d)

Rendimento Utilizagdo Minima, conforme aplicavel.

Rendimento Nao Utilizacao: O Fundo compensara cada Cotista
Sénior mensalmente de acordo com este Regulamento com base
na utilizacdo de seu Capital Comprometido Individual. A
remuneracdo de nao utilizacdo do Cotista Sénior sera baseada
na razdo, impressa em porcentagem, de (i) a média diaria do
valor principal total das Cotas Seniores integralizadas durante o
respectivo més; e (ii) o Capital Comprometido Individual dos
Cotistas Seniores, em cada caso conforme a memoria de calculo,

na forma do Anexo A este Suplemento, entregue por tal Cotista
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ao Administrador e ao Gestor. A compensacdo de ndo utilizacdo
sera devida com base no percentual resultante, conforme abaixo:

se o percentual resultante for menor que 25% (vinte e
cinco por cento), 2% (dois por cento) ao ano;

e se o percentual resultante for maior que 25% (vinte e cinco
por cento) (inclusive) mas menor que 50% (cinquenta
por cento), 1,5% (um e meio por cento) ao ano;

se o percentual resultante for maior que 50% (cinquenta
por cento) (inclusive) mas menor que 75% (setenta e
cinco por cento), 1% (um por cento) ao ano; e

e se o percentual resultante for maior ou igual a 75%
(setenta e cinco por cento), 0,5% (cinco décimos por
cento).

Observado que:

(i) ndo serdo devidas tais compensac¢des ao Cotista Sénior apds
a Data Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das
Cotas Seniores;

(i) a taxa sera aplicada sobre a diferenca entre o Capital
Comprometido Individual dos Cotistas Seniores e a média diaria
do valor principal total das Cotas Seniores integralizadas até o
periodo em questdo; e

(iii) taxa mensal = taxa anual / 12.

Rendimento Utilizacdo Minima: O Fundo compensard cada
Cotista Sénior semestralmente de acordo este Regulamento caso
deixe de utilizar adequadamente o Capital Comprometido
Individual de tal Cotista. A remuneracao de utilizagdo minima do
Cotista Sénior sera calculada para o periodo de 6 (seis) meses
imediatamente anterior e com referéncia no Benchmark Sénior
como a diferenca positiva entre (i) a expectativa de retorno do
Cotista Sénior assumindo a subscricdo de 50% (cinquenta por
cento) do Capital Comprometido Individual e (ii) o efetivo
retorno do Cotista Sénior durante tal periodo, o qual consiste no
Benchmark Sénior somado ao Rendimento Nao Utilizacao),
calculados conforme estabelecido no Anexo A deste

Suplemento, considerando que tal compensagdo nao sera
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devida e paga ao Cotista Sénior apds o Prazo para Chamadas de
Capital da Primeira Emissdo das Cotas Seniores.

Rendimento Evento de Resilicao Qualificada: Em caso de
Evento de Resilicdo Qualificada, o Fundo compensara, na Data
de Pagamento subsequente, cada Cotista Sénior com base em
suas Cotas Seniores no valor calculado como o produto da
multiplicagdo do (i) valor das Cotas Seniores em Circulagdo na
Data de Pagamento por (ii) 1,5% (um e meio por cento).

Para fins de clareza, quaisquer valores devidos e pagos ao Cotista
Sénior em relacdo com um o Rendimento Evento de Resilicao
Qualificada em relacdo a qualquer Amortizacdo Antecipada das
Cotas Seniores sera reduzida em uma base Délar por Doélar por
quaisquer taxas recebidas por tal Cotista Sénior em conexao com
outra transacdo de securitizacdo executada entre os Cotistas
Seniores e Subordinadas da Primeira Emissdo, conforme
instru¢des transmitidas ao Administrador durante a Assembleia
Geral de Cotistas.

Rendimento Evento de Pagamento Qualificado: Na hipdtese
de Evento de Pagamento Qualificado, o Fundo buscara
remunerar cada Cotista Sénior com base no valor de suas Cotas
Seniores em montante calculado como o produto da
multiplicagdo (i) (A) do valor das Cotas Seniores em Circulagao
e (B) 3,45% (trés inteiros e quarenta e cinco centésimos) e (ii) a
razdo, expressa em percentual, do (A) nimero de dias, contados
da data do Evento de Pagamento Qualificado até a Data Limite
para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das Cotas Seniores
e (B) 360.

Condig¢des Resolutivas As cotas subscritas, mas ndo integralizadas, poderdo ser
canceladas sem qualquer aprovacéo, caso a Chamada de Capital
ndo ocorra antes da Data Limite para Chamada de Capital da
Primeira Emissao das Cotas Seniores.

A Meta de Rentabilidade Sénior é apenas uma meta a ser buscada pelo Fundo. Nao é e ndo devera
ser interpretada como qualquer obrigacdo ou garantia, do Fundo ou de seus prestadores de
servicos, de rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas Cotas Seniores.

Caso o Fundo nao tenha disponibilidades em caixa para arcar com a integralidade da Meta de
Rentabilidade Sénior em uma determinada Data de Pagamento, na forma deste Suplemento, os
pagamentos serdo realizados de forma pro rata a todos os Cotistas Seniores considerando,
inicialmente, o Benchmark Sénior aplicavel e, posteriormente, os Rendimentos Adicionais.
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Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do
Regulamento e sera por ele regido, devendo as disposi¢cdes do Regulamento prevalecer em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas
Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢es
atribuidos a classe das Cotas Seniores pelo Regulamento.

Sao Paulo, 12 de agosto de 2021.

PRAT 12 CAPTALYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, administrado por CAPTALYS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO A DO SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA PRIMEIRA EMISSAO - MEMORIA
DE CALCULO DO BENCHMARK DOS COTISTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

1. Termos e Condi¢des Gerais

Termos e Condigoes - 1a Série

Caracteristicas Série

Valor Inicial Cota /Issuance Nominz RS 1,00 Author: Preencher

Quantidade de Cotas / Quantity of S 265.000.000 quando concluido o

Valor Maximo Emissdo /Maximum | RS 265.000.000,00 Suplemento.

Data 1z Integralizacdo / Date of Firs 23/Oct/21

Data Limite Chamada de Capital /D 23/0ct/23

Data Resgate /Redemption Date 23/0ct/24 Author: Preencher

Data de Pagamento / Payment Date 15 quando concluido o
Suplemento.

Chamadas de Capital

Montante Maximo / maximum amot 20%

Prazo Minimo observado B11 / minit 20dizs .“TAuthor: Preencher

Senioridade Maxima / Maximum Seniority quando concluido o

Valor Maximo Emissdo /Maximum | RS 265.000.000,00 Suplemento.

Payment shall be made by Capital Calls, which shall at no time exceed twenty percent (20%) of the Total Value of the Senior Quotas, in any given 30-day period,
except for the first Capital Call related to the First Issuance or if authorized by the Senior Quotaholder of the First Issuance.

The Senior Quotaholders will only be demanded for payment of the Senior Quotas if the payment, considered pro forma, does not result in disqualification of the
Maximum Seniority, non-compliance with the Maxi 1 Investment Value and/or any other conditions and terms set forth in the Senior Quota Investment
Commitments. Capital Calls may be made by the Administrator until the Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the Senior Quotas.

Amortiza¢do de Capital

Principal: Subject to the availability of cash by the Fund, 35 well 35 the allocation order provided for in the By-laws, the amounts for the Amortization of principal of
the Senior Quotas will be paid monthly, from the month immediately following the month of the Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the Senior
Quotas, until the Redemption Date, always on the Payment Date in accordance with sections 18.3 and 18.4 of the By-laws.

Profitability: Subject to the availability of cash by the Fund, 35 well 35 the order of allocation provided for in the By-laws, the amounts for the Amortization of
Senior Benchmark and Additional Earnings will be paid monthly, until the Fund is fully liquidated, slways on the Payment Date.

Triggers: Amortization will be carried out in compliance with the provisions of the By-laws. Upon occurrence of certain events, as provided for in the By-laws,
and/or after the Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the Senior Quotas, the Amortization will be accelerated in accordance with sections 19.3 and
18.4 of the By-laws. The Events of Accelerated Amortization —Level 1, Events of Accelerated Amortization —Level 2, Events of Assessment and Events of Liquidation
for the Fund are set forth in Attachment VII.

Senior Benchmark

Regular 3,45%
Data Inicio 33/0ct/21
Data Fim 23/0ct/23

DI Rate plus three point forty-five percent [3.45%), until the Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the Senior Quotas and provided that the Fund is not
undergoing Accelerated Amortization as a result of an Event of Accelerated Amortization, an Event of Qualified Payment and/or Event of Qualified Termination.

Desinvestimento 4,45%
Data Inicio 24/0ct/23
Data Fim 23/0ct/24

Dl Rate plus four point forty-five percent [4.453%), after the Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the Senior Quotas, provided that the Fund is not
undergoing Accelerated Amartization as a result of an Event of Accelerated Amortization, an Event of Qualified Payment and/or Event of Qualified Termination.

Qualificado 5,45%

Data Inicio

Data Fim

DI Rate plus five point forty-five percent (5.45%), upon the occurrence of an Event of Accelerated Amortization or upon the occurrence of an Event of Assessment,
until the referred event is remedied or until early redemption of the Senior Quotas, provided that the Qualified Benchmark shall not apply to an Event of
Aszessment arising from 2 Manager and/or Administrator Event of Default unless either (x) the related Quotaholders’ Meeting results in a decision to liquidate
the Fund or [y} a replacement Manager and/or Administrator has not been appointed in accordance with these By-laws within 30 days of the existence of the
related Event of Assessment.
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Rendimento Adicional

ez Author: Preencher
Valor Base RS 265.000.000, guando concluido o
< 25% Utilizado 2,00% SL.ID|EI'TIEHtD.
25%=50% Utilizado 1,50%

50%<=75% Utilizado 1,00%

>=75% Utilizade 0,50%

Minimum Use Remuneration

Remuneracdo semestral caso deixe de utilizar adequadamente o Capital Comprometide Individual de tal Cotista. Aremuneracdo de utilizacS3o minima do Cotista
S&nior sera calculada para o periodo de & [seis) meses imediatamente anterior e com referéncia no Benchmark $&nior come a diferenca positiva entre (i) a
expectativa de retorno do Cotista S&nior assumindo a subscricdo de 50% [cinguenta por cento) do Capital Comprometido Individual e (i) o efetive retorno do
Cotista Senior durante tal perioda, o qual consiste no Benchmark S&nior mais somade ao Rendimento N3o Utilizacdc), calculades conforme estabelecido no
Anexo Adeste Suplemento, considerando que tal compensacio ndo sera devida e paga ao Cotista S&nior apds o Prazo para Chamadas de Capital da Primeira
Emiss3o das Cotas Seniores.

Semi-annual basis in accordance with these By-laws if it fails to adequately utilize such Quotaholder's Individual Committed Capital. The Senior Quotaholder's
minimum use remuneration shall be calculated for the immediately preceding six-month period and by reference to the Senior Benchmark a= the positive
difference between (i) the Senior Quotaholder's expected return assuming the subscription of fifty percent (50%) of the Individual Committed Capital and [ii)the
Eenior Quotahelder's actual return during such pericd, which consists of the Senior Benchmark plus Non Use Remuneration, calculated in accordance with Annex

Event Of Qualified Terminantion

Taxa 1,50%

Rendimento Evento de Resilic3o Qualificada: Na ocorréncia de um Evento de Resilic3e Qualificada, o Fundo buscara remunerar cada Cota 5&nior com base em um
montante igual ao produto de (i) Valor das Cotas Seniores em Circulacdo; e (i) 1,50% (um inteiro e cinco décimes por cento)

Remuneration Event Of Qualified Terminantion: If an Event of Qualified Termination exists, the Fund shall compensate, on the next Payment Date, each Senior
Quotaholder based upon its Senior Quota in an amount calculated as the preduct of (i) the value of the Outstanding Senior Quotas on the Payment Date and (i)
one point five percent [1.5%).

Event of Qualified Payment
Taxa 3,45%

Nz ocorréncia de um Evento de Pagamento Qualificade, o Fundo buscara remunerar cada Cota Sénior com base em um montante igual ao produto de (i) Valor das
Cotas Seniores em Circulagdo; (i) 3.45% [trés inteiros e quarenta e cinco décimes por cento); e (jii) 2 fragdo (expressa em porcentagem), tende um numeradar
igual ao nimero de dias a partir da data do Evento de Pagamente Qualificade até a Data Limite de Investimente em Direitos Creditérios e um deneminader igual
a 360,

If an Event of Qualified Payment exists, the Fund will seek to compensate each Senior Quotaholder based upon the value of the Senior Quotas held by itinan

amount calculated as the product of (i)(A) the value of the Qutstanding Senior Quotas and (B) [three point forty-five [3.45%)] and [ii) the ratio, expressedas a
percentage, of (A) the number of days, counted from the date of the Event of Qualified Payment until the Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the

2. Definicoes

Conceitos - Calculo Cota Senior FIDC

Cota Sénior Equivale ao valor da Cota Didria + Valor Rendimento Adicional, se aplicavel (Equal to the daily value of quota plus value of additional earnigs, if applicable)

Equivale, em cada data de calculo, ao somatdério (a) do Redimento N&o Utilizagdo, com (b) o Rendimento Utilizagdo Minima, com (c) Rendimento Evento de Resili¢io Qualificada e

Rendimento Adicional com (d) Rendi Evento de Qualificad:
additional earnigs Equal to, each calculation date, the sum of (a) Non-use Remuneration), with (b) Minimum Use Remuneration, with (c) Remuneration Event of Qualified Termination, and (d)
Remuneration Event of Qualified Payment)
Calculo cota didria (daily Célculo didrio da variagdo da cota sénior com base no k Regular, k de Desil i ou Qualifi i aplicavel.
calculation of quota Daily calculation of variation of senior quotas consideriong the Regular Di and Qualified k, as i
Periodo de Apuragdo: Apds a primeira integralizacdo até o més da Data Limite de Investimento em Direitos Creditérios
Calculation Period: After Date of First Payment, until Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the Senior Quotas
Rendimento N&o Utilizacdo (Non- Data de Apuragdo Calculado no Data de Pagamento, com base no més anterior ao calculo, durante o Periodo de Apuragio
Use Remuneration) Calculation Date Calculated on the Payment Date, based on the month prior to calculation, during the Calculation Period
Pagamento: 0O valor calculado é adicionado ao valor da Cota Sénior no mesmo dia em que serd amortizado.
Payment The calculated amount is added to the Senior Quota amount on the same day it will be amortized.
Periodo de Apuragdo: Semestralmente até a Data Limite de Investimento em Direitos Creditorios
C: ion Period: Si: ith period until the Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the Senior Quotas
Rendimento Utilizacdo Minima  Data de Apuragdo Calculado no Data de Pagamento, com base nos seis meses anteriores ao calculo, durante o Periodo de Apuragdo
{Minimum Use Remuneration)  C ion Date e on the Payment Date, based on the si; th prior to ion, during the C: ion Period
Pagamento: O valor calculado é adicionado ao valor da Cota Sénior no mesmo dia em que serd amortizado.
Payment The calculated amount is added to the Senior Quota amount on the same day it will be amortized.
Periodo de Apuragdo: Data em que o evento seja deliberado pela Assembleia Geral
Calculation Period: Date on which the event is voted in Quotaholders’ Meeting

Rendimento Evento de Resilicdo
Qualificada (Remuneration Event
of Qualified Termination

Data de Apuragio Calculado na Data de Pagamento, com base na data do Periodo de Apuragio
Calculation Date Calculated on the Payment Date, based on the date of Calculation Period

Pagamento: 0 valor calculado é adicionado ao valor da Cota Sénior no mesmo dia em que serd amortizado.
Payment The calculated amount is added to the Senior Quota amount on the same day it will be amortized.
Periodo de Apuragdo: Data em que o evento seja deliberado pela Assembleia Geral

Rendimento Evento de Calculation Period: Date on which the event is voted in the Quotaholders’ Meeting

Pagamento Qualificado Data de Apuragdo Calculado no Data de Pagamento, com base na data do Periodo de Apuragio

(Remuneration Event of C ion Date Calculated on the Payment Date, based on the date of Calculation Period

il Eayincat Pagamento: 0 valor calculado  adicionado ao valor da Cota Sénior no mesmo dia em que serd amortizado.
Payment The calculated amount is added to the Senior Quota amount on the same day it will be amortized.
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3. Chamadas de Capital

Autor: T —
Informar as Datas de Data d Da or de Co Q dade Co . .
Chamada de Capital amada d 0 ado ada ada o ado . ; .
Inform the dates of apital (D P p o p quo 0 of paid otal paid 0 . - . .
capital cals 0 Da g quota
= 23/10/2021 | 23/10/ged1 | R$ 125.000.000,00 RS 1,0000 125.000.000,0000 | RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 | 125.000.000,0000

Author: Informar RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!
Datas de N RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!
Integraizacdo RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!
Inform the dales of R$ 0,0000 #DIV/0! R$ 125.000.000,00 ' RS 140.000.000,00 #DIV/0!
payment RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 /RS 140.000.000,00 #DIV/O!
Author: Informar RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 ["RS 140.000.000,00 #DIV/O!
Vabor Integralzado RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/0!
Inform the paid-in RS 0,0000 #DIV/O! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!
amount RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!

R$ 0,0000 #DIV/0! R$ 125.000.000,00 ' RS 140.000.000,00 #DIV/0!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 /RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 ["RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/0!

RS 0,0000 #DIV/O! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 /RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 ["RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/0!

RS 0,0000 #DIV/O! RS 125.000.000,00 [ RS 140.000.000,00 #DIV/O!

RS 0,0000 #DIV/0! RS 125.000.000,00 ["RS 140.000.000,00 #DIV/O!

4. Calculo da Cota
Benchmark Regular 3,45%
Benchmark de Desinvestimento 4,45
Benchmark Qualificado T a5%

Valor da cota Pré-
Amortizagio (value

of Quota prior to
amortization)

07/12/2021

(Amortization)

Valor da cota Fim
o Dia - Pds
Amortizag3o (value
of Quota at the end
of the day after
amortization)

23/10/2021 1,00000000
25/10/2021 1,00013 - 100013460
26/10/2021 1,00027 - 1,00026922
27/10/2001 1,00040 - 1,00040386
28/10/2021 1,00054 - 100053851
29/10/2021 1,00067 - 100067318
01/11/2021 1,00081 - 1,000807870
03/11/2021 1,00084 - 1,00094258
04/11/2021 1,00108 - 100107731
05/11/2021 100121 - 100121206
08/11/2021 1,00135 - 1,00134682
09/11/2021 1,00148 - 100148160
1013/2021 100162 - 1,00161640
11/11/2001 1,00175 - 1,00175122
12/11/201 1,00189 - 1,00183606
16/11/2021 1,00202 - 100202091
17/11/2021 100216 - 1,00215578
18/11/2001 1,00229 - 1,00228067
19/11/2021 1,00243 - 100242558
22/11/2021 1,00256 - 1,00256051
23/11/2011 1,00270 000270 1,00000000
24/11/2001 1,00013 - 1,00013460
25/11/2021 1,00027 - 100026922
26/11/2021 1,00040 - 1,00040386
29/11/2001 1,00054 - 1,00053851
30/11/2021 1,00067 - 100067318
01/12/2021 1,00081 - 1,00080787
02/12/2021 1,00008 - 1,00094258
03/12/2021 1,00108 - 1,00107731
06/12/2021 100121 - 100121206

- Loo13as82

Quantidade de

Cotas Inicio

(amount of quotas
at the begging)

125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000,00
125.000.000.00

Novas Cotas

Integralizadas (New
paid-in quotas)

Quantidade de
Cotas Fim (amount
of quotas at the

end)

Initial Quotas
Outstading Valeu

End Quotas.
Outstanding Value

Status.

Benchmark

€Dl a0 ano (CDI
per year)

Benchmark

12500000000  125.000.000,00 125.000.000,00 Investimento  Benchmark Regular X
- 12500000000 12501682500 12501682500 1682500 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12503365250  125.033.65250 1682750 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
13500000000 12505048250 12505048250 16830,00 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
13500000000 12506731375 12506731375 1683125 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12508414750  125.084147,50 1683375 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12510098375 12510098375 1683635 Investimento  Benchmark Regular 3,45%
13500000000  125117.82250 12511782250 1683875 Investimento  Benchmark Regular 3,25%
12500000000 12513466375 12513466375 1684125 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12515150750  125.151507,50 1684375 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
13500000000 12516835150 12516835250 1684500 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
13500000000 12518520000 12518520000 1684750 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12520205000  125.202050,00 16850,00 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12521890250  125.218902,50 1685250 Investimento  Benchmark Regular 3,45%
12500000000 12523575750 12523575750 1685500 Investimento  Benchmark Regular 3,25%
12500000000 12525261375 12525261375 1685625 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12526947250  125.269.47250 1685875 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
13500000000 12528633375 12528633375 1686125 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
13500000000 12530319750 12530319750 1686375 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12532006375  125.32006375 1686625 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000  125336931,25  125.000000,00 1686750 Investimento  Benchmark Regular 3,45%
13500000000 12501682500 12501682500 1682500 Investimento  Benchmark Regular 3,25%
12500000000 12503365250 12503365250 1682750 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12505048250  125.05048250 1683000 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
13500000000 12506731375 12506731375 1683135 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
13500000000 12508414750 12508414750 1683375 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12510098375  125.10098375 1683625 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000  125117.82250 12511782350 1683875 Investimento  Benchmark Regular 3,45%
13500000000 12513466375 12513466375 1684125 Investimento  Benchmark Regular 3,25%
12500000000 12515150750 12515150750 1684375 Investimento  Benchmark Regular 3.25%
12500000000 12518835250 125.188.352,50 16.845.00 Benchmark Regular 3.25%
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. Resumo para Pagamento

Author: Informar a Data
P que est3 sendo realzado

Nl |0 Cilculo do Pagamento

Inform the Date on which

Pagamento
(Payment
Calculation
Date)
23/11/2021

Rendimento Adicional (Additional Earnings)

D Data de Rentatifidad Rendimento Evento Rendimento Total
ata de . a, a . entabilidade . - . e lendimento Total
: ", Pogamento(Dia Més de Referéncia RendimentoNSo  Rendimento Utilizagéo depagamento ' - FETE
agamento oo S R ; otal Eamings
X (til) (Payment (month of G Utilizagéo (Non-Use  Minima (Minimum Use (Remuneration S
(Payment ; (sénior 2 2 (Remuneration Event of Senior
Date-business  reference) Remuneration) Remuneration:)

Dat Benchmark] Qualified Terminati Eventof Quafied || i
ate) - nchmark) ualified Termination) raran rofitability)

Benchmark

23/11/2021 | 23/11/2021 336.931,25 336.931,25
23/12/2021 | 23/12/2021 nov-21 370673,75 - - - - 370.673,75
23/01/2022 | 24/01/2022 dez-21 370.673,75 - - - - 370.673,75
23/02/2022 |  23/02/2022 jan-22 370673,75 - - - - 370.673,75
23/03/2022 | 23/03/2022 few22 303.197,50 - - - - 303.197,50
23/04/2022 | 25/04/2022 mar-22 353.801,25 - - - - 353.801,25
23/05/2022 | 23/05/2022 abr-22 336.931,25 - - - - 336.931,25
23/06/2022 | 23/06/2022 mai-22 370673,75 - - - - 370.673,75
23/07/2022 | 25/07/2022 jun-22 370.673,75 - - - - 370.673,75
23/08/2022 | 23/08/2022 jui-22 353.801,25 - - - - 353.801,25
23/09/2022 | 23/09/2022 ago-22 370673,75 - - - - 370.673,75
23/10/2022 | 24/10/2022 set22 336.931,25 - - - - 336.931,25
23/11/2022 | 23/11/2022 out-22 336.931,25 - - - - 336.931,25
23/12/2022 |  23/12/2022 nov-22 370673,75 - - - - 370.673,75
23/01/2023 | 23/01/2023 dez-22 353.801,25 - - - - 353.801,25
23/02/2023 |  23/02/2023 jan-23 353.801,25 - - - - 353.801,25
23/03/2023 | 23/03/2023 fev-23 336.931,25 - - - - 336.931,25
23/04/2023 | 24/04/2023 mar-23 336931,25 - - - - 336.931,25
23/05/2023 | 23/05/2023 abr-23 336.931,25 - - - - 336931,25
23/06/2023 |  23/06/2023 mai-23 370673,75 - - - - 370.673,75
23/07/2023 | 24/07/2023 jun-23 353.801,25 - - - - 353.801,25
23/08/2023 |  23/08/2023 jui-23 370.673,75 - - - - 370.673,75
23/09/2023 | 25/09/2023 ago-23 370673,75 - - - - 370.673,75
23/10/2023 |  23/10/2023 set23 320063,75 - - - - 320.063,75
23/11/2023 | 23/11/2023 out-23 353.801,25 - - - - 353.801,25
23/12/2023 | 26/12/2023 nov-23 370673,75 - - - - 370.673,75

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.

Author: Quando Coluna
M for "SIM", informar
excedente de caixa
existente no Fundo para
amortizagdo de Principal.
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370.673,75
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370.673,75
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370.673,75
353.801,25
353.801,25
336.931,25
336.931,25
336.931,25
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6. Rendimento Nao Utilizacdo

Data de Calculo (Date os calculation) 23112021
Author: Selecionar o valor base (Base Value = Commitment Capital): RS 265.000.000,00
indice Utiizado baseado < 25% Utilizado 2,00%
no % Utlizacdo informado 25%<50% Utilizado 1,50%
na Coluna D 50%<75% Utilizado 1,00%
Select the rulle >=75% Utilizado 0,50%

Fee Aplicado
pelo Capital ndo

Cotas Seniores
Integralizadas

Utilizado Rendimento Nio

Date - Business Inicio do Dia % Utilizagdo (% of

Data (Dat
ata (Date) Day [Senior Quotas Use)

paid in at begging

amount of not
of the day)

pay in Capital

23/11/2021 | 23/11/2021 125.000.000,00 47,17% ]

23/12/2021 | 23/12/2021 - 0,00% 0,00%
23/01/2022 | 24/01/2022 - 0,00% 0,00%
23/02/2022 | 23/02/2022 - 0,00% 0,00%
23/03/2022 | 23/03/2022 - 0,00% 0,00%
23/04/2022 | 25/04/2022 - 0,00% 0,00%
23/05/2022 | 23/05/2022 - 0,00% 0,00%
23/06/2022 | 23/06/2022 - 0,00% 0,00%
23/07/2022 | 25/07/2022 - 0,00% 0,00%
23/08/2022 | 23/08/2022 - 0,00% 0,00%
23/08/2022 | 23/09/2022 - 0,00% 0,00%
23/10/2022 | 24/10/2022 - 0,00% 0,00%
23/11/2022 | 23/11/2022 - 0,00% 0,00%
23/12/2022 | 23/12/2022 - 0,00% 0,00%
23/01/2023 | 23/01/2023 - 0,00% 0,00%
23/02/2023 | 23/02/2023 - 0,00% 0,00%
23/03/2023 | 23/03/2023 - 0,00% 0,00%
23/04/2023 | 24/04/2023 - 0,00% 0,00%
23/05/2023 | 23/05/2023 - 0,00% 0,00%
23/06/2023 | 23/06/2023 - 0,00% 0,00%
23/07/2023 | 24/07/2023 - 0,00% 0,00%
23/08/2023 | 23/08/2023 - 0,00% 0,00%
23/08/2023 | 25/09/2023 - 0,00% 0,00%
23/10/2023 "&3;10;2023 - 0,00% 0,00%

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
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7. Rendimento Utilizacdo Minima

50% Minimum Use

Minimum Return

Rendimento
Fundo (Fund
income)

Data Uil Senior Benchmark
(Business Day)  (Minimum Return) Non-Use Fee
23/04/2022
23/10/2022
23,/04/2023
23/10/2023

25,/04/2022
24/10/2022
24/04/2023
23/10/2023

2.232.308,32
2.268.066,10
2.214.414,20
2.250.186,55

2.105.951,25 |
2.139.685,00 |
662.500,00  2.089.070,00
662.500,00  2.122.817,50 |

132 500.000,00

Rendimento

Utilizacdo Minima

(Minimum Use
Remuneration)

Autor:

Data Limite Para
Chamada de Capital
Deadliine for Capital
Cals of the Arst
Issuance of the
Senior Quotas

8. Rendimento Evento de Resilicdo Qualificada

Data do Evento [Date of event)

Data de Pagamento (Payment Date)

Autor:

Informar Data Evento de
Resiligdo Qualificada

Inform the date of the event of
qualified termination

(i) Cota seniores em circulacdo (value of the Qutstanding -

(iT) Taxa (fee) 1,50%

Total -

9. Rendimento Evento de Pagamento Qualificado

Autor:

Informar Data de Pagamento
(Dia (til) subsequente a Data
do Evento de Resiligdo
Qualificada

Inform the date of the next
payment date of the event of

qualified termination

Data do Evento de Pagamento Qualificade (Date of Event of Qualified Payment]

Data Limite Chamada de Capital {Deadline for Capital Calls of the First Issuance of the Senior Quotas) 23/10/2023

Data de Pagamento (Payment Date)

(i) Cota seniores em circulacdo (value of the Outstanding Senior Quotas)

(ii) Taxa (fee) 3,45%

(iii) Frac3o (Ratio) 12561,67%

[iv) Taxa devida % (fee due) = [ii) x (iii) 4,333775
Evento de F Qualificado / Event of Qualified Payment = (i) x (iv)

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
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ANEXO VIl - Eventos de Amortizacao Aplicaveis
Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

Eventos de Amortizacido

Antecipada das Cotas - Nivel
1

Eventos de Amortizacao
Antecipada das Cotas - Nivel
2

Eventos de Avaliacido

Eventos de Liquidacao

() A qualquer momento que, a
partir de qualquer Data de
Célculo, a Média Movel do
indice  de  Inadimpléncia
Relevante seja maior do que o
indice Historico de
Inadimpléncia Relevante
aplicavel para o Nivel 1;

(i) a qualquer momento que, a
partir de qualquer Data de
Célculo, o indice de Juros
Excedentes da Carteira seja
inferior ao indice Histérico de
Juros Excedentes aplicavel para
o Nivel 1; ou

(iii) a qualquer momento que, a
partir de qualquer Data de
Célculo, a Média Movel do
indice de Inadimpléncia é maior
ou igual ao indice Histérico de
Inadimpléncia aplicavel para o
Nivel 1.

(i) A qualquer momento que, a
partir de qualquer Data de
Célculo, a Média Moével do
indice  de  Inadimpléncia
Relevante seja maior do que o
indice Historico de
Inadimpléncia Relevante
aplicavel para o Nivel 2;

(i) a qualguer momento que, a
partir de qualquer Data de
Célculo, o indice de Juros
Excedentes da Carteira seja
inferior ao indice Histérico de
Juros Excedentes aplicavel para
o Nivel 2;

(iii) a qualquer momento que, a
partir de qualquer data de
célculo, a Média Movel do
indice de Inadimpléncia é maior
ou igual ao indice Histérico de
Inadimpléncia aplicavel para o
Nivel 2;

(ivy a ocorréncia e a
continuidade de um Evento de
Avaliagao,
Liquidacdo e/ou qualquer outro

um Evento de

evento que, se ndo for curado,

torne-se  um  Evento de
Avaliacgdo ou um Evento de
Liquidacdo, desde que tal

ocorréncia seja informada pelas
Companhias, pelos Cotistas ou
quaisquer terceiros ao
Administrador mediante aviso
prévio; ou

(v) Se a Assembleia Geral de
Cotistas determinar que um
Evento de Depreciacdo Cambial
resultara na  Amortizagdo
Antecipada de Cotas nos
termos do Capitulo Onze do
Regulamento.

(i) exceto por qualquer violagdo
decorrente da existéncia de um
De Minimis Evento para
qualquer Tipo de Empréstimo, a
qualquer momento que, a partir
de qualquer Data de Célculo, a
Média Moével do indice de
Inadimpléncia  Relevante ¢é
maior do que o indice Histérico
de Inadimpléncia Relevante
aplicavel para o Nivel 3;

(i) a qualquer momento que, a
partir de qualquer Data de
Célculo, o Iindice de Juros
Excedentes da Carteira seja
inferior ao indice Histérico de
Juros Excedentes aplicavel para
o Nivel 3;

(iii) exceto por qualquer
violagdo decorrente da
existéncia de um De Minimis
Evento para qualquer Tipo de

Empréstimo, a qualquer
momento que, a partir de
qualquer Data de Calculo,
Média Moével do indice de

Inadimpléncia é maior ou igual
o indice Histérico de
Inadimpléncia aplicavel para o
Nivel 3;

(iv) ndo observancia do prazo
de noventa (90) dias, contados
a partir da Data do Primeiro
Pagamento, ou do prazo
adicional concedido pela CVM,
para a alocacdo de recursos do
Fundo na aquisicdo de Direitos
Creditérios em montante que

corresponda, pelo menos, a
Alocacao Minima de
Investimento, conforme

previsto na Clausula 5.2 do
Regulamento;

(v) rendncia ou destituicdo do
Administrador, do Gestor e/ou

(i) no caso de a Assembleia
Geral de Cotistas resolver que

um Evento de Avaliacdo
constitui  um  Evento de
Liquidacao;

(i) caso os Cotistas aplicaveis
decidam na Assembleia Geral
de Cotistas que nao serdo feitas
Chamadas de Capital para
atender a necessidade de
recursos para pagar despesas e
encargos do Fundo que ndo

podem ser cobertos pelas
Disponibilidades de  Caixa
quando a reunidgo  for

convocada para tal resolucdo; .

75EA

(iii) no caso de haver qualquer
determinacdo da CVM a est§

respeito devido a
descumprimento del
disposicdes legais o
regulamentares; S
S
(iv) (A) uma autoridad@

competente entre com uny
decreto ou ordem de socofrg
em relacdo a qualquer uma das
Companhias ou Controlad&ra
em um caso involuntario %)@
quaisquer Leis de Faléncia, (gjqﬁ
decreto ou ordem ndo sej@
mantida, ou qualquer oufré
auxilio  semelhante  sgjg
concedido sob qualquer gé{i
federal ou estadual aplicé\éelg
conforme aplicavel, (B) um c%@ﬁ
involuntario é iniciado contr&
qualquer uma das Companh%aé'
ou Controladora sob as Leisd&
Faléncia ou um decreto E)é
ordem de um tribunal c%;@
tenha jurisdi¢do no local pafgéj
nomeacdo de um recep@fg
liquidante, receptors
sequestrador, administracg)kﬁ
custodiante ou outro of@a‘ﬁ
com poderes
sobre qualquer uma das

1%}
@
3
o
>
o
S
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Custodiante sem o devido
substituto no prazo de noventa
(90) dias;

(vi) no caso de pagamentos de
rendimentos, Amortizacdo ou
resgate de Cotas Subordinadas
em violaggo a ordem de
alocacdo de recursos prevista
neste Regulamento;

(vii) caso o Fundo ndo tenha
excesso de dinheiro para pagar
Amortizaggdo e  Benchmark
Sénior de Cotas Seniores de
acordo com as  metas
estabelecidas no Suplemento
correspondente no prazo 2
(dois) Dias Uteis apos a data de
pagamento nela estabelecida

correspondente, conforme
aplicavel;

(viii) exceto por qualquer
violacdo da Senioridade

Maxima sem cura no prazo de
dois (2) Dias Uteis, contados a
partir do célculo nos termos da
Clausula 10.25 do Regulamento
e da Chamada de Capital
subsequente, conforme
previsto na Clausula 10.15.2 do
Regulamento;

(ix) qualquer representacdo ou
garantias materiais fornecidas

pelas Companbhias nos
Documentos do Fundo ou
qualquer documento escrito

entregue pelas Companhias sob
este Regulamento eram falsas
ou intencionalmente enganosas
no momento em que foram
fornecidas;

(x) a qualguer momento apds
sua execucao, qualquer um dos
Documentos do Fundo tem sua
validade ou aplicabilidade

Companhias, Controladora, ou
toda ou uma parte substancial
de sua propriedade deve ter
sido inscrito ou (C) houve a
nomeagdo involuntaria de um
receptor provisorio,
administrador ou outro
custodiante de qualquer uma
das Companhias ou
Controladora para todas ou
uma parte substancial de suas
propriedades correspondentes
ou um mandado de penhora,
execucdo ou processo
semelhante foi emitido contra
qualquer parte substancial das
propriedades de qualquer uma
das Companhias ou
Controladora, desde que a
ocorréncia de qualquer um dos
eventos aqui previstos seja
informada pelas Companhias
ao Administrador, mediante
notificagdo;

m
(v) (A) qualquer uma dag
Companhias ou Controladoré
inicia um caso voluntario sog
quaisquer Leis de Faléncia, o
autoriza a entrada de umg
ordem de socorro em um casd;
involuntario ou a conversio de
um caso involuntario para un‘%7
caso voluntario sob qualquef
lei, ou consente
nomeacdo ou posse por
receptor, administrador
outro custodiante para toda
uma parte substancial de
propriedade, ou qualquer u
das Companhias
Controladora faz  qualq
atribuicdo em beneficio
credores, conforme aplica
ou (B) qualquer uma
Companhias ou Controlad
admite  por  escrito
incapacidade de pagar s
dividas a medida que

0

@]

3
@SCo.
Silige

bfe

@ioLogexb
rfatuths®orA

tie /gt

&2
assi

O

r

Gigp& Mrdgs §
@ hitpsPwRwiportal

contestada pelas Companhias | dividas se tornam vencidas o% &
ou as Companhias declarem por | Conselho de Administracio.% &
escrito que ndo estdo aptas ou | qualquer uma das Compan@%
dispostas a cumprir qualquer de | ou Controladora adgt%
suas obrigacbes sob esses | qualquer resolugdo ou autorizg
documentos, perante  um | qualquer acdo para apro¥ak
judiciario competente, | qualquer das agdes aou§
autoridade arbitral ou | referidas ou no item (iv) acir‘geﬁ
administrativa, conforme aplicavel, desde qug &

g

di e
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independentemente da decisao
concedida em carater final ou
preliminar, que serad informada
pelo  Cotista  Sénior ao

Administrador por meio de
notificacdo enviada pelo Cotista
Sénior nesse sentido,
identificando os eventos
correspondentes;

(xi) aceleracdo de qualquer
Endividamento das
Companhias, que, em valor
individual ou agregado, exceda
R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou o valor
correspondente  em  outra
moeda, desde que tal
ocorréncia seja informada pelas
Companhias, pelos Cotistas ou

quaisquer terceiros ao
Administrador, mediante
notificacdo  enviada  neste
sentido;

(xii) no caso de uma decisdo

judicial, arbitral ou
administrativa contra as
Companhias, que imponha

constricdo de seus ativos ou
obrigacdo de pagamento em
valor individual ou agregado,
equivalente ou superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou o valor
correspondente  em outra
moeda, desde que tal
ocorréncia seja informada pelas
Companhias, pelo Cotista ou
por terceiros ao Administrador,
por meio de notificacdo enviada
nesse sentido;

(xiii) a qualquer momento apds
sua execucao, qualquer um dos
Documentos do Fundo é
declarado nulo ou anulavel, por
qualquer razdo por meio de
uma decisdo judicial de uma
autoridade competente e tal
decisdo ndo é revertida,
cancelada, suspensa, ndo
declarada ou revogada em
trinta (30) dias;

(xiv) ocorréncia de um
Inadimplemento dos Agentes
de Cobrancga, nos termos do

ocorréncia de qualquer um dos
eventos aqui previstos seja
informada pelas Companhias
ao Administrador por meio de
um aviso;

(vi) em relagdo a LendiCo SCD,
no caso de (v) declaracdo de
regime temporario de
administracdo especial (RAET)
ou intervencdo, (w) um pedido
ex oficio ou declaragdo de
liquidagdo extrajudicial que ndo
seja rescindida no prazo de
noventa (90) dias ou outras
situagoes semelhantes, (x) uma
declaracdo de insolvéncia, (y)
uma aprovacdo de dissolucao,
extincdo ou liquidacdo ou (z) a
indisponibilidade de todos os
seus ativos ou parte substancial
dele, em decorréncia de
qualquer um dos processos
acima, sujeitos a legislacdo
aplicavel para cada entidade;
desde que a ocorréncia d&
qualquer um dos eventos aquﬁ
previstos seja informada pelas
Companhias ao Administradof;,
por meio de notificagdo; ou

3C28-D

(vii) se por trés (3) meses)
consecutivos o Patriméni@
Liquido médio do Fundo fop
inferior a R$500.000é)@
(quinhentos mil reais), excetd%s&

.. (0]
e conforme permitido pe?éa%
regras da CVM. '
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Contrato de Cobranca;

(xv) se alguma das Companhias
rescindir ou atribuir qualquer
um dos Contratos Relevantes,
ou se as Companhias alterarem
qualguer um dos Contratos
Relevantes de forma que resulte
em um Efeito Material Adverso;

(xvi) a existéncia de violacdo ou
descumprimento por qualquer
uma das Companhias com suas
obrigagdes sob qualquer um
dos Contratos  Relevantes,
sujeito a qualquer periodo de
cura ou caréncia aplicavel, que
em qualquer caso (a) resulte na
falha de qualquer uma das
Companhias em receber um
valor individual ou agregado,
equivalente ou superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou o valor
correspondente em  outra
moeda; (b) é uma violagdo nao
monetaria, ou de outra forma
envolve, um valor individual ou
agregado, equivalente ou
superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou
o valor correspondente em
outra moeda, ou (c) resulta em
um Efeito Material Adverso;

(xvii) qualquer ordem,
julgamento ou decreto ¢é
inscrito contra qualquer uma
das Companhias que decretam
a dissolugdo involuntéaria de
qualquer uma das Companhias
e tal ordem permaneca néo
quitada ou ndo declarada por
um periodo superior trinta (30)
dias consecutivos, desde que tal
ocorréncia seja informada pelas
Companhias, pelos Cotistas ou
por quaisquer terceiros ao
Administrador, por meio de um
aviso enviado nesse sentido;

(xvii) a ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento do
Gestor e/ou Administrador, nos
termos da Clausula 17.16.5 do
Regulamento;

(xix) a ocorréncia de qualquer

gitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
erificar as assinaturas va ao site httns://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédiao 3C28-D1C8-153F-75EA
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evento descrito na Clausula 4.1
do Acordo de Cotistas.

(xx) decisdo judicial, arbitral ou
administrativa contra qualquer
uma das Companhias que
imponha constricdo sobre seus
ativos ou obrigacdes de
pagamento superiores a R$

50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) em moeda
nacional ou seu valor

equivalente em outras moedas
a qualquer uma das
Companhias, a menos que uma
medida judicial, arbitral ou
administrativa adequada seja
obtida para suspender ou
reverter os efeitos da decisdo
no prazo 60 (sessenta) dias
consecutivos da decisdo
correspondente e pelo menos 5
(cinco) dias antes da data
prevista para a venda do
referido ativo como parte desse
processo, desde que tal
ocorréncia seja informada pelas
Companhias, os Cotistas ou
quaisquer terceiros ao
Administrador, mediante
notificacdo por escrito;

S= )1C8-153F-75EA.

(xxi) a qualquer momento apds
sua execugao, qualquer um dos
Documentos do Fundo ¢é
declarado nulo ou nulo por
qualquer razdo por meio de
uma decisdo judicial de uma
autoridade competente e tal
decisdo ndo é revertida,
cancelada, suspensa, ndo
declarada ou revogada no
prazo de 30 (trinta) dias;

(xxii) no caso de uma Alteracao
de Controle, que deve ser
notificada ao Administrador
pelas Companhias, no prazo de
trés (3) Dias Uteis apds a
ocorréncia do evento desse
tipo; ou

(xxiii) a ocorréncia de um Evento
Regulatério.

assinado digitalmente par Marcos Moretti e Antonio Correa Bosgco.
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ANEXO VIII - SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

O presente documento constitui o Suplemento referente a 12 (primeira) emissdo de Cotas
Subordinadas de emissdo do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizado, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 42.299.306/001-30, cujo Regulamento encontra-se
arquivado perante a CVM, do qual este Suplemento é parte integrante.

N° de Emissao

Valor Nominal Unitario.

Quantidade de Cotas
Subordinadas

Valor Total das Cotas
Subordinadas

Data de emissdo

Forma de Distribuigdo

Distribuicao Parcial

Forma de Integralizagdo

Valor Nominal Unitario para Fins

de Integralizacao

Prazo para Distribuicdo

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.

Primeira Emissao

R$ 1,00 (um real)

228.000.000 (duzentas e vinte e oito milhdes)

R$ 228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes de reais),
considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de

emissao.

A data da primeira subscricdo e integralizacdo das Cotas

Subordinadas da Primeira Emissao.

Oferta Restrita

N/A.

A vista, em moeda corrente nacional; por meio do MDA,

administrado e operado pela B3

Valor Nominal Unitario da Cota

N/A

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.
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Data de Resgate N/A

Forma de Amortizagédo As Cotas Subordinadas serdo amortizadas apds o resgate
integral das Cotas Séniores do Fundo, de acordo com este
Regulamento. As Cotas Subordinadas poderdo, ainda, ser
amortizadas extraordinariamente a qualquer momento antes da
Data Limite para Chamada de Capital da Primeira Emissdo das
Cotas Seniores.

Condicoes Aplicaveis de Amortizagdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas sujeitam-se a

Amortizagao verificagdo pelo Administrador dos requisitos estabelecidos no
Regulamento. Uma vez que o Administrador tenha verificado tais
condi¢des de acordo com o Capitulo Doze do Regulamento, tal
amortizacdo sera realizada independentemente de aprovacao
pelos Cotistas Seniores.

Datas de Pagamento Para fins de Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas,
conforme determinado pela referéncia a data de pagamento
aplicavel aos Cotistas Seniores. Em qualquer outro caso, quando

do resgate das Cotas Subordinadas.

Meta de Rentabilidade Sénior N/A

Condig¢des Resolutivas N/A

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do
Regulamento e seréa por ele regido, devendo as disposi¢cdes do Regulamento prevalecer em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicbes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e

obrigagdes atribuidos a classe das Cotas Subordinadas pelo Regulamento.

Sao Paulo, 12 de agosto de 2021.

PRAT 12 CAPTALYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, administrado por CAPTALYS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cdigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
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ANEXO IX - CONTRATOS RELEVANTES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

(M
()

(3)

(4)

(3)
(6)
(7)

(8)

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.

Contratos de Parceria;

Contratos de Correspondente Bancario;

Quaisquer contratos de parceria, compra e endosso de direitos e responsabilidades e
outras avencas e/ou outros documentos celebrados entre o Fundo, representado pelo
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, e cada Cedente, com o consentimento do
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, e as Companhias;

Quaisquer contratos de parceria, compra e endosso de direitos e responsabilidades e
outras avencas e/ou outros documentos celebrados pelo e entre o Fundo e as Instituicbes
Financeiras Parceiras, conforme aplicavel;

Contratos de Transferéncia;

Documentos Comprobatérios;

Contrato de Cobranga; e

Termos e Condigoes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.
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ANEXO X - METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA PERDAS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

1. Metodologia de Calculo da Provisao
Os Direitos Creditérios ndo pagos serdo reduzidos num montante, determinado por referéncia a

regra de provisao indicada abaixo (Tabela 1) como o percentual do valor agregado nao pago. A
provisdo aplicavel sera determinada pelo Gestor por referéncia a mais longa faixa de atraso.

Faixa de Atraso Provisao
1-14 0.50%
15-30 5.00%
31-60 20.00%
61-90 50.00%
91-120 80.00%

>120 100.00%

2. Base de Calculo da Provisao

A parcela do Direito Creditério com maior atraso devera definir o percentual aplicavel de provisao
para perdas que sera aplicavel sobre o total dos valores ndo pagos do Devedor (vencidos ou ndo).

3. Revisao Periddica

A Carteira de Direitos Creditérios do Fundo devera ser revisada, a comecar no 6° (sexto) més da
celebracdo deste Regulamento e, posteriormente, a cada 6 (seis) meses, para avaliar a adequagado
dos niveis de provisdo e, quando necessario, ajustar a faixa de atraso e/ou os percentuais de
provisdo. Sem prejuizo do periodo acima, a Assembleia Geral de Cotistas podera requerer que o
Administrador revise a metodologia de provisionamento a qualquer momento, incluindo em
periodo menor que o referido acima.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cdigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
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ANEXO XI - INDICES HISTORICOS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

. INDICE HISTORICO DE INADIMPLENCIA

Empréstimo de Risco | Empréstimo de Risco | Empréstimos de Risco
Baixo Médio Quase Médio

Evento de Amortizagcdo | 6,93% 19,43% 12,18%

Antecipada — Nivel 1

Evento de Amortizagdo | 7,88% 22,00% 13,75%

Antecipada — Nivel e

Eventos de Avaliagdo 9,30% 25,45% 15,65%

II. INDICE HISTORICO DE INADIMPLENCIA RELEVANTE

Empréstimos de Risco Baixo

Empréstimos de Risco Quase Médio

Empréstimo de Risco Médio

Evento de Amortizacao Antecipada

Evento de Amortizacao Antecipada

Evento de Amortizacao Antecipada

Nivel 1

1.00%

1.00%

1.00%

2.00%

7.25%

11.70%

13.12%

15.45%

18.56%

21.34%

24.67%

26.35%

27.83%

29.11%

30.20%

31.11%

31.85%

Nivel 2 Nivel 3
1.00% 1.00%
1.00% 1.00%
1.00% 1.00%
2.00% 2.00%
8.25% 9.25%
12.70% 13.70%
14.12% 15.12%
16.17% 17.17%
19.39% 20.18%
22.29% 23.20%
25.78% 26.83%
27.53% 28.66%
29.08% 30.27%
30.42% 31.66%
31.55% 32.84%
32.50% 33.83%
33.28% 34.64%

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
1.00% 1.00% 1.00%
1.00% 1.00% 1.00%
1.00% 1.00% 1.00%
3.00% 3.00% 3.00%
15.27% 16.02% 17.02%
26.72% 27.35% 28.49%
32.56% 33.33% 34.72%
38.29% 39.19% 40.82%
40.48% 41.43% 43.15%
43.22% 44.23% 46.08%
46.39% 47.47% 49.45%
49.59% 50.75% 52.87%
50.73% 51.92% 54.08%
51.67% 52.88% 55.08%
52.43% 53.66% 55.90%
53.04% 54.28% 56.54%
53.51% 54.76% 57.04%

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.

Nivel 1 Nivel 2
1.00% 1.00%
1.00% 1.00%
1.00% 1.00%
5.00% 5.00%
31.22% 32.20%
45.48% 46.90%
51.21% 52.81%
61.45% 63.37%
65.42% 67.47%
68.72% 70.87%
75.00% 80.00%
75.00% 80.00%
75.00% 80.00%
75.00% 80.00%
75.00% 80.00%
75.00% 80.00%
75.00% 80.00%

Nivel 3

1.00%

1.00%

1.00%

5.00%

35.13%

51.16%

57.62%

69.13%

73.60%

77.31%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
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32.45% 33.91% 35.29%
32.93% 34.40% 35.81%
33.29% 34.79% 36.20%
33.57% 35.08% 36.51%
33.78% 35.29% 36.73%
33.93% 35.45% 36.90%
34.04% 35.57% 37.02%
34.12% 35.64% 37.10%
34.17% 35.70% 37.16%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%
34.20% 35.74% 37.19%

53.87%
54.14%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%
54.34%

54.34%

55.13%

55.41%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

55.61%

11l. INDICE HISTORICO DE JUROS EXCEDENTES

57.43%

57.72%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

57.93%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

80.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

85.00%

Metas de Eventos

Empréstimo de

Empréstimo de

Empréstimos de

Risco Baixo Risco Médio Risco Quase Médio
Evento de Amortizacao 16.10% 22.30% 33.80%
Antecipada- Nivel 1
Evento de Amortizacao 8.60% 14.80% 26.30%
Antecipada- Nivel 2
Evento de Amortizacido 1.10% 7.30% 18.80%

Antecipada- Nivel 3

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
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ANEXO XIl - PROCEDIMENTOS DE SELEGAO E VERIFICAGAO DE APOIO POR
AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Prat 12 Captalys Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios Ndo Padronizados de 19 de agosto de 2021

Conforme previsto no Regulamento do Fundo: a obrigagdo de verificar os Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do
artigo 38 da Instrugdo CVM 356, podendo o Custodiante realizad-lo diretamente ou contratando

terceiros especializados.

Para a verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, o Custodiante
contratard uma empresa de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e

parametros em relagdo a quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos:
Procedimentos Utilizados

Procedimento A

Obtendo um banco de dados analitico, por Direito Creditério, do Custodiante, que deve ser
utilizado para selecionar uma amostra de itens para fins de verificagdo dos Documentos

Comprobatoérios.

Procedimento B

Selecionando uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditérios sera feita aleatoriamente: (i) dividindo o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), resultando em um intervalo de retirada (K); (ii) sorteando um ponto de partida; e (iii)
pegando uma amostra em cada quantidade de elementos K. Os fundos com até trés cotistas serdo
amostrados com 50 (50) itens. O fundo com mais de trés cotistas serda amostrado com cem (100)

itens.

Procedimento C

Verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios. Em relacdo as CCBs, serdo
revisadas as CCBs emitidas e assinadas eletronicamente, bem como quaisquer altera¢des, se

aplicavel.
Procedimento D
n=__ N*zZ**p*(1-p___
ME2* (N=1) + 22 * p * (1-p)
Onde:
Fundos com apenas um (1) sub cotista, zero (0) Outros e zero (0) resgate e/ou amortizacdo
n = tamanho da amostra

N = quantidade total de Direitos de Creditérios Adquiridos

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.
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z = Cristal Score = 1.96
p = producdo a ser estimada = 50%
ME = Erro Médio = 5.6%

Fundos com mais de um (1) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas um (1) cotista
subordinado, zero (0) outros e um ou mais (1+) resgate e/ou amortizagdo

n = tamanho da amostra

N = quantidade total de Direitos de Creditorios Adquiridos
z = Cristal Score = 1.96

p = producdo a ser estimada= 50%

ME = Erro médio = 9.8%

Critérios e Bases de Selecao

A populacdo base amostral incluird Direitos Creditérios pendentes (devidos ou vencidos) e
Direitos Creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

Os Direitos Creditorios serdo selecionados da seguinte forma: (i) para os cinco (5) cedentes mais
representativos em circulacdo na carteira e os cinco (5) Cedentes mais representativos cujos
direitos creditérios foram recomprados serdo selecionados os trés (3) Direitos Creditérios de
maior valor; (ii) além disso, outros itens serdo selecionados para completar o nimero total de
itens amostrais.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Moretti e Antonio Correa Bosco.

Para verificar as assinaturas véa ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo 3C28-D1C8-153F-75EA.
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