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Tous les mois, BDL Capital Management vous présente une valeur détenue par ses
fonds sous I'angle ESG.
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ASM INTERNATIONAL : AU CCEUR DE LA TRANSITION
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La vision ESG de BDL Capital Management

En 2020 ASMI a dépassé ses objectifs quinquénnaux de réduction de 5%
des émissions de CO2 par euro investi en R&D ainsi que la réduction de
40% sa consommation d’eau. Pour parvenir & réduire sa consommation,
ASMI a mis en place un systeme de réutilisation des eaux usées : Son usine
a Phoenix a, par exemple, divisé par deux sa consommation d'eau. Nous
aimerions cependant qu’ASMI améliore sa note CDP et présente un
objectif de réduction de CO2 validé par le SBTi.

Sur I'aspect social, nous apprécions I'amélioration de la granularité du
reporting en 2020 avec une amélioration de certains KPIs sur les 5 dernieres
années (ie : rotation des employés). Nous aimerions voir plus de diversité
de genre au sein du management, mais saluons son profil international.

Nous frouvons le management et le board de qualité mais I'absence de
critéres ESG dans leur rémunération est un point que nous surveillons.

Pourquoi BDL Capital Management est actionnaire ?

Croissance structurelle : Demande croissante pour des semi-conducteurs
toujours plus pointus qui pousse les fondeurs & investir dans des machines, & la
fois pour augmenter les capacités de production, mais aussi rester compétitif
dans la course a I'innovation (noceud de 5nm puis 3 et 2nm en vue). De plus, la
géopolitique et les enjeux de relocalisation favorisent I'essor de nouvelles usines.
Nous attendons une hausse des ventes de +40% en 2021-22¢.

Pas de dette : position nette cash et une cession de la participation dans ASMPT
n'est pas a exclure.

Valorisation raisonnable: 21x PE 2022¢ ex cash.
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Retrouvez nos fonds sur www.bdicm.com

Ce document non contractuel a été réalisé a titre d’'information uniquement et n’est pas une offre de vente. Ce document ne constitue pas une note
de recherche d'investissement et ne comprend aucune recommadation ou conseil d'investissement. BDL ne garantit pas I'exhaustivité, I'exactitude ou
la fiabilité des informations contenues dans ce document. Source : ASM International, CDP et BDL Capital Management au 23/06/2021.

Un investissement dans un des fonds de BDL Capital Management ne devrait étre considéré qu'apres consultation du prospectus. Pour plus d'information
sur les risques auxquels les fonds de BDL Capital Management sont exposés, nous vous invitons & consulter les DICI des fonds, disponible sur demande ou
sur le site internet de BDL Capital Management.




