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La regola del debito

Deficit
• Riduzione dell’indebitamento netto strutturale, limite 0,5%

MTO

• Criterio forward looking

• Criterio backward looking

OG

• Variazione GDP potenziale-GDP reale 

• OG= (Yt/Ypot)-1x100

Debito

• Riduzione di 1/20 annuo per 20 anni

• Target debt/gdp 60%



La General Escape 
Clause (SGP)

Art. 5 Reg 1466/97 e Art. 3 Reg. 1467/97

Attivazione da parte del Consiglio il 20 marzo 2020

Fiscal flexibility for sever economic shocks



NaDef



NaDef



Il nuovo Patto di Stabilità e Crescita - ipotesi

• Obiettivo: assicurare la convergenza dei parametri ed evitare gli 
squilibri macroeconomici

• Scorporare dal conto dell’indebitamento la spesa per investimenti 
strutturali

• Scorporare dal conto del debito gli impegni verso le autorità europee

• Modificare i criteri di calcolo dell’output gap in riferimento 
all’aggiustamento per gli effetti del ciclo economico

• Rafforzare il concetto e la definizione di «motivate eccezioni» (cd. 
Fattori rilevanti)

• Ridefinire il limite temporale del MTO (5 anni?)


